CONG NGHE NGAN HANG [ JEetes

PHAN TiCH MOI TUONG QUAN
CUA MOT SO CAP TIEN TE

=.ThS. Nguyén Tién Céng *

a bao gio ching ta tu
Dhi’)i khi cap tién nay
tang thi cap khac cling

tang; cap tién nay gidm thi cip
khac ciing giam va ciing c6 khi
cip tién nay ting nhung cap
khac lai gidm? Va cac cap tién
nay co6 vé nhu la mét ban sao
chép ctia nhau. Néu cau trd 1oi
clia ching ta la co thi lam sao
dé chang ta biét dugc? Mot trong
nhing muc tiéu nghién ciu cla
bai viét nay la tim hi€u nhing
méi lién hé gitta cac yéu t6 doc
lap va qua do, c6 thé lugng hoa
mot s6 yéu t6 phu thudc ti cac

* Vietinbank

y&u 16 doc 1ap. Mai lién hé & day
chi miic do tuong quan va mdc
do tuong quan nay phai c6 hé so
tin cay da l6n nhat dinh. Va dé
tinh dugc tuong quan gidia X va
Y, ta can phdi c6 mot hiép bién
nhat dinh. Bai viét nay sé gop
phan dua ra cai nhin tdng quan
clia mdt s6 cap tién bang cach si
dung tuong quan tién té.
Muc dich ciia bai viét
- Gitp nha dau co, phong kinh
doanh ngoai t& clia cac ngan
hang dua ra dinh huéng quan ly
trang thai va co cdu lai danh muc
dau i cac dong tién nham dem
lai hiéu qua hon trong qua trinh
kinh doanh.

- Gidm thoi gian dé nghién
cGu nhiéu cap tién ciing mot lic.
Giap da dang hoéa rii ro, béo
hiém ty gia.

- Chf can nghién ciu mét vai
cdp tién cd bdn ma van dua ra
dugc chién lugc giao dich, quan
ly trang thai truong hay trang thai
doan clia cac cdp tien khac mot
cach’ hiéu qua.

- Gidp lanh dao phong kinh
doanh ngoai t&, nhom trudng hay
lanh dao quén ly tryc tiép t6 dau
cd quan ly va kiém soat dugc
nhing giao dich trong nhém.
Bam bao hoat dong kinh doanh
an toan va hiéu qua hon, khi dang
c6 nhiéu trang thai cting mét lac.
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S6'liéu va phuong phap phan tich:

- S6 liéu st dung trong phan tich méi tuong quan:
Ngudn lich st clia s6 liéu clia cac cdp tién dugc
chiét suat tr nguén clia Reuters va ldy cac mic gia
dong clia 6 cac khung biéu do khac nhau.

- Phan tich lUUr;g quan mot s cap tién trong
trung han va dai han st dung ngudn s liéu ti nam
1995 - 2011; trong ngdn han, st dung s& liéu tu
nam 2000 - 2011.

- Phan tich tuong quan trong ngdn han st dung
ty gia dong clia & cac biéu dé Daily (ngay), Weekly
(tuan).

- Phan tich tuong quan trong trung han sir dung ty
gia dong clia ¢ biéu dé Monthly (thang).

- Phan tich tuong quan trong dai han si dung ty
gia dong clia & biéu do 3 Monthly, 6 Monthly va 1
Yearly (nam).

- St dung ham l{jdng quan hdi quy trong Excell dé
phan tich s liéu.

Ky hiéu cac dong tién sit dung trong bai viét dé
tinh tuong quan

US Dollar

Pound Sterling

Canadian Dollar

New Zealand Dollar

Tinh méi tuong quan clia cac cap tién té si dung
ham hdi quy tuong quan trong Excell

Céch tinh: Chiét sudt ngudn di liéu ty gia dong
clfa clia ting cap tién cu thé & cac khung biéu db
khac nhau, dua vao Excell. Sau dé, dung ham phan
tich m&i tuang quan (correl) d€ tinh toan tuong quan
clia cap tién nay voi cac cdp tién khac.

Du6i day la cach tinh tuong quan cGa mot
s6 cap tién té. DU lieu dugc chiét sudt trén biéu
d6 nam ¢ mic gia dong clia giai doan t¥ nam
1995 - 2011.

Bang 1: Két qua tinh tuong quan cia mot s cap tién té 6 biéu dé nam

SUM

S be il

 ~ QU ] =CORREL(5GS2:5G518,F2:F18)

1

10| 12/31/2003  1.2586 107.33 12401  1.7853| 0.7516| 0.6545| 13505 0.7047  1.2967
11| 12/31/2004  1.3558 102.45 1.138  1.9184| 0.7819| 0.7177| 138.88 0.7069  1.2028
12| 12/31/2005  1.184 117.92 13135 1.7211] 0.7333| 0.6824] 139.65 0.6877 1.1623
13| 12/31/2006  1.3196 119.01 12184 1.9588| 0.789| 0.7039| 157.12 0.6738  1.165
14 | 12/31/2007  1.4589 111.33 11335 1.9847| 0.8757| 0.7666| 16253 0.7349  0.9964
15| 12/31/2008  1.3978 90.6 1.0669 1.4626] 0.7073| 0.5835| 126.64 0.9561  1.2165
16| 12/31/2009  1.4316 929 1.0355 1.6154| 0.8972| 0.7243] 133.03 0.8859 1.0518
17| 12/31/2010  1.3377 81.15 0.9335 15599 1.0203| 0.7791] 108.63 0.8572  0.9967
18 | 12/31/2011  1.3006 779 09371 154940 0.992] 0.7584] 10132 0.8393  1.03%4
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Y nghia cla cac con sé 't bang tinh tuong quan
Tuong quan hoan hdo la +1: ngu y rang hai cdp tién sé di chuyén theo cting mét hudng 100%
Tuong quan hoan héo la -1: ngu y rang hai cap tién di chuyén déi nghich 100%

Tuong quan 1a 0: Nghia |a hai cap nay la hoan toan déc lap ngiu nhién
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Qua bang tinh két qua tuong quan st dung s6 liéu & biéu dd nam, ta co két luan sau:

- Cac cdp tién cung xu hudng voi nhau va c6 tuong quan chit ché:
EUR/USD va AUD/USD; EUR/USD va NZD/USD; AUD/USD va NZD/USD; USD/CAD va USD/CHF
- Cac cap tién nghich ddo nhau va c6 tuong quan chat ché:

EUR/USD va USD/CAD; EURMUSD va USD/CHF; AUD/USD va USD/CAD; USD/CAD va NZD/USD;
NZD/USD va USD/CHF; AUD/USD va USD/CHF

Tuong tu chay ham tuong quan trén Excell dé tinh méi tuong quan cho cac cap tién té trén cac biéu do
con lai:

Tinh tuong quan trén biéu dé 6 thang

Bang 2: Két qua tinh tuong quan clia mgt s6 cap tién té 6 biéu dd 6 thang
L

EUR/USD
UsD/IpY
USD/CHF
GBP/USD
AUD/USD
NZD/USD
EUR/IPY
EUR/GBP
UsB/CAD

Két luan:

Qua bang két qua tinh tuong quan clia mot s cap tién té trén biéu db 6 thang, ta thdy nhiing c3p tién
té co mdi tuong quan chat ché sau:

- Cac cap tién tuong quan cung xu hudng:

EUR/USD va AUD/USD va NZD/USD; USD/CHF va USD/CAD

- Céc cap tién tuong quan nghich ddo nhau:
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EUR/USD va USD/CHF; EUR/USD va USD/CAD; USD/CHF va AUD/USD; USD/CHF va NZD/USD;
AUD/USD va USD/CAD; NZD/USD va USD/CAD

Tinh tuong quan trén biéu do 3 thang
Bang 3: K&t qua tinh tuong quan clia mt 6 cap tién té & biéu do 3 thang

EUR/USD -0.57 -0.93 0.56 0.87 0.89 0.55 0.76 -0.88

USD/IPY o7 [ o 0N 072 056 036 076 0.65
USD/CHF 093 0.74 0.34 0,90 087 030 085 0.87
GBP/USD 0.56 0.1 *- 037 0.5 0.76 oM 049
AUD/USD 0.7 on 090 o [ o 025 074 091
NZD/USD 089 056 087 055 o« [ o 063 087

EUR/IPY 0.55 0.36 -0.30 0.76 0.25 0.45 0.07 -0.32
EUR/GBP 0.76 -0.76 -0.85 0.1 0.74 0.63

USD/CAD -0.88 0.65 0.87 -0.49 -0.91 -0.87

Két luan:

Qua béng két qué tinh tudng quan clia mét s6 cap tién trén biéu do 3 thang, ta thay:

- Céc cap tién tuong quan cung xu hudng:

EUR/USD va AUD/USD va NZD/USD; USD/CHF va USD/CAD

- Céc cap tién guong quan nghich déo nhau:

EURMSD va U.SD,/CHF; EUR/USD va USD/CAD; USD/CHF va AUD/USD; USD/CHF va NZD/USD;
AUD/USD va USD/CAD; NZD/USD va USD/CAD; USD/CHF va EUR/GBP

Ta thay md&i tuong quan & biéu dé 3 thang giong biéu db 6 thang va 1 nam.

Bdng két qud tinh tuong quan mét s6 cap tién té & biéu do trung han (1 thang)

Bang 4: K&t qua tinh tuong quan clia mét so cap tién té & biéu do 1 thang

EUR/USD 0.47 0.84 0.84 0.40 0.65 -0.90
usp/ipyY 0.27 -0.77 -0.60 0.47 -0.89 0.65
USD/CHF -0.88 -0.13 -0.93 -0.84 0.04 -0.82 0.88

GBP/USD 0.47 027 013 025 050 0.86 036 0.36
AUD/USD 0.84 077 093 o-zs_ 093 0.04 0.67 092
NZD/USD 0.84 0.60 -0.84 050 s [ 0.46 089
EUR/JPY 0.40 0.47 0.04 0.86 0.04 s [ > 025
EUR/GBP 065 0.89 082 0.36 067 0.46 02 [ s
USD/CAD 0.90 0.65 088 0.36 092 -0.89 025 o5« [N

Két luan:

Tir bang két qua tinh tuong quan clia mot s cap tién té ¢ biéu do 1 thang, nhiing cap tién té co6 mdi tuong
quan chat ché sau:

- Cac cdp tién tuong quan cung xu huéng:

EUR/USD va AUD/USD va NZD/USD; USD/CHF va USD/CAD; USD/JPY va USD/CHF

- Cac cap tién tuong quan nghich dao nhau:

EUR/USD va USD/CHF; EUR/USD va USD/CAD; USD/JPY va EUR/GBP; USD/CHF va EUR/USD;
USD/CHF va AUD/USD; USD/CHF va NZD/USD; AUD/USD va USD/CAD; NZD/USD va USD/CAD
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Bdng két qud tinh tuong quan clia mét s6 cap tién té & biéu dé 1 tudn

Bang 5: Két qua tinh tuong quan clia mdt s6 cap tién té ¢ biéu do 1 tuin

EUR/USD 0.41 0.48 0.47 0.00 -0.48
UsD/IPY -0.48 -0.12 0.92 -0.85 0.27
USD/CHF -0.81 -0.56 0.61 0.6 0.61
GBP/USD 0.03 0.40 0.90 -0.87 -0.23
AUD/USD 0.41 -0.48 -0.81 0.03 0.89 -0.27 017 -0.90
NZD/USD 0.48 -0.12 -0.56 0.40 0.89 0.07 -0.21 -0.89
EUR/IPY 0.47 0.92 0.6 0.90 -0.27 0.07 - -0.75 0.05
EUR/GBP 0.00 -0.85 -0.61 -0.87 0.17 -0.21 -0.75 0.02
USD/CAD -0.48 0.27 0.61 -0.23 -0.90 -0.89 0.05 0.02

Két luan:

Tu béng két qua tinh tuong quan clia mot s cdp tién té ¢ biéu dé 1 tuan, nhiing cap tién té co méi tuong
quan chat ché sau:

- Cac cap tién tuong quan cling xu hudng:

USD/IPY va EUR/IPY; USD/JPY va USD/CHF; GBP/USD va EUR/JPY; AUD/USD va NZD/USD

- Cac cdp tién tuong quan nghich déo nhau:

GBP/USD va EUR/JPY; AUD/USD va USD/CAD; AUD/USD va USD/CHF; NZD/USD va USD/CAD

Béng két qua tinh tuong quan clia mot s6 cap tién té & biéu do ngay

Bang 6: Két qua tinh tuong quan clia mdt s6 cap tién t¢ & biéu do ngay

EUR/USD

UsD/IRY 0.75 -0n -0.51
USD/CHF -0.17 -0.68 0.40
GBP/USD 0.79 0.47 -0.80
AUD/USD 0.57 0.70 -0.76
NZD/USD 0.13 0.59 0.44

EUR/IPY 0.76 0.75 -0.17 0.79 0.57 0.13 - 0.50 -0.85
EUR/GBP 0.85 -0.1 -0.68 0.47 0.70 0.59 0.50 - -0.52
USD/CAD -0.77 -0.51 0.40 -0.80 -0.76 -0.44 -0.85 -0.52 -

Két luan:

Tii bang két qua tinh tuong quan clia mét s6 cap tién té & biéu do ngay, nhiing cap tién t& c6 mdi tuong
quan chat ché sau: ;

- Cac cdp tién tuong quan cing xu huéng:

EUR/MUSD va GBP/USD; EUR/USD va EUR/GBP; GBP/USD va EUR/JPY

- Cac cdp tién tuong quan nghich dao nhau:
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USD/CHF  va NZD/USD;
GBP/USD va USD/CAD; EUR/JPY
va USD/CAD

Chii y:

Qua bang két qua phan tich
tuong quan ta thdy: T&t ca cac
cap lién quan dén dong GBP chi
c6 tuong quan trong ngan han.
Trong trung han va dai han, tuong
quan yéu, khong dang ké. Vi du:
cap ty gia dién hinh la GBP/USD

va EUR/USD chi ¢6 tuong quan
chat ché trong ngan han. Vi vay,
déi véi cac 18 chic, ca nhan giao
dich giao ngay (spot) lién quan
dén déng GBP, co thé ap dung
moi tuong quan cla 2 cap ty gia
nay.

Nhin vao biéu 1 dién bién ty
gia cdp EURMUSD va GBP/USD ¢
biéu db 4 gio, ta thay 2 cap ty
gia nay co tuong quan cting chiéu
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(Menow: FXCM)

rat manh. Vi vay, trong giao dich
spot, nha dau co co thé quan sat
ap dung méi tuong quan cta 2
cap ty gia nay trong giao dich
ngan han, nhung khong ap dung
trong dai han.

Ta quan sat thém mot s6 cap
tién té co tuong quan chat ché
ciing chiéu:

Qua biéu db tuong quan
chat ché cung chiéu cla cac
cip AUD/USD va NZD/MSD;
EURMUSD va NZD/USD, cho
thdy néu dé trang thai trudng
(buy) 1 lot' (hay 0,1mio)* cap
EUR/USD va 1 lot ( hay 0,1mio)
cap NZD/USD trong dai han, vé
ban chat, khong khac gi ta mua 2
lot (0,2 mio) EUR/USD hoac mua
2 lot NZD/USD vi 2 cdp tién té
nay di cing 1 xu hudng. Tuong
t, cip AUD/USD va NZD/USD
cing vay. Con néu ta mua cdp
nay va ban cdp kia, thi vé ban
chat, gdn nhu ta dang bao hiém
ty gia. Nhung ciing phdi hét stc
can trong khi dung bién phap
bao hiém rdi ro ty gia bang hinh
thtic nay. Chi st dung khi that su
can thiét, vé cd ban, la khong
dem lai lgi nhuan vi lién quan
dén chénh léch gia mua, gia ban
clia cac cap tién.
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Biéu 4: Difn bién twong quan nghich déo cip USD/CHF & NZD/USD

- Quan sat cap co tudng quan
nghich ddo manh mé USD/CHF
va NZD/MUSD; EUR/MUSD va
USD/CHF:

Qua biéu dé cap NZD/MUSD
va USD/CHF c6 méi tuong quan
nghich ddao manh. Gia du ta
mua 1lot NZD/USD va ban 1 lot
USD/CHF, vé ban chat, sé la
tang gap doi s6 lugng giao dich
trén 1 cdp tién, bdi vi, néu ty gia
NZDMUSD tang 1én, sau do
USD/CHF di xuéng ta c6 thé dat
dugc lgi nhuan & ca 2 cap tién té.

Hoic néu ta mua 1 lot
NZD/USD va 1 lot USD/CHF trong
dai han, vé ban chét, gan nhu can
bang trang thai vi 2 cap nay co
tuong quan nghich ddo manh mé.
Trong dai han, moét cap sé sinh
lgi nhuan, con cap kia sé sinh 15.
Trong dau co, khong hiéu tuong
quan tién té rat nguy hiém khi
giao dich nhiéu cap mat lac, nhat
la cting mua hodc cung ban, vé
co bén, sé bi t6n that do spread®
ctia mdi cap la khac nhau,

Tom lai: Qua két qud & cac
bédng tinh tuong quan va biéu dé
tuong quan cta cac cdp tién, ta
thdy, c6 nhing cdp chi c6 tuong
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quan trong ngan han, khéng cé
tuong quan trong trung han va dai
han. Vi du: cdp tién EUR/USD va
GBP/USD. Vi vay, trong giao dich
spot, c6 thé ap dung tuong quan
clia cdp tién cung chiéu nay.

P& han ché’sai sb, ta tong két lai
cac cdp c6 moi tuong quan chdt
ché ¢ tat ca biéu do nhu sau:

Céc cap tién di chuyén cing xu
hudng vdi nhau va cé tuong quan
chit ché

- EUR/USD va AUD/MISD

- EUR/USD va NZD/USD

- AUD/USD va NZD/USD

Co6 thé viét gon lai: EUR/USD
va AUD/USD va NZD/USD

Cic cap tién di chuyén doi
nghich nhau va co tuong quan
chat ché

- EUR/USD va USD/CHF

- USD/CHF va NZD/USD
- USD/CAD va AUD/USD
- NZD/USD va USD/CAD

Hiéu dudc tuong quan tién té
cho phép chiang ta da dang hoa
rii ro. Bing céch st dung nhiing
cdp tién khiac nhau nhung van
tan dung dugc Igi thé clia cac

T TORS T VE-Rh B Te-An I TR W Ve T T YO

maus msm“mwuﬁ.qpmn&nsnm (PNgudn: FXCM)

gia pip* khac nhau trong kinh
doanh. Thay vi mua ban mot cap
tién duy nhét, ta c6 thé phan tan
ri ro trén 2 hodc 3 cdp tién cling
di chuyén mét hudng, ngan ngiia
thiét hai lén.

Ngoai ra, st dung tuong quan
tién té cang gidp chang ta bao
hiém dugc rdi ro khi ty gia bién
dong, bao hiém rli ro c6 thé dan
dén loi nhuan thu dugc nhé hon,
nhur;g n6é cing gidp giam thiéu
thiét hai, cting c6 thé tan dung loi
thé cla cac gia tri pip khac nhau
cho méi cap tién té.m

" Trong kinh doanh ngoai hoi
1 lot chuan tuong duong voi
100.000USD.

? Trong kinh doanh ngoai hoi
1 mio tuong duong vai 1triéu
USD.

¥ Spread: chénh léch gida gia
maa vao va gia ban ra.

“ Pip: (Price Interest Point)
Bugc hiéu la don vi thip phan
nhd nhét cda cdp tién té.
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