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hang Viét Nam duge phan
chia thanh bon thi truging
bo phan, bao gom: Thi trudng cho
vay, gli tién gilfta cac t6 chtc tin
dung (TCTD); thi trudng mua, ban
c6 ky han gidy to co gia (GTCG)
gila NHNN véi cac TCTD; thi
truong mua, ban co6 ky han GTCG
gilla cac t6 chic tin dung; thi
trung ngoai té lién ngan hang.
Cac hoat dong thi trudng lién
ngan hang (TTLNH) c6 dong gop
khong nhd trong giai doan 2007
- 2011, chua c6 mét su ¢é thanh
khodn ngan hang nao nghiém
trong cho hé théng ngan hang
Viét Nam. Thuc t€ qua cac bién
dong lai suat trong thai gian via
qua cho thdy, do nhay cdm clia
nén kinh & doi voi lai suat da
tang Ién rat nhiéu. (So db 1)
1. Thuc 1& hoat ddng cua cac thi
truong hd phan
- Thi truong cho vay, gdi tién
gida cac TCTD: gdm c6 Ngan
hang Nha nuéc Viet Nam
(NHNN) va trén 110 t6 chdc tin
dung tham gia (hién chua co sy
tham gia cta t6 chic tai chinh vi
mo); trong d6 NHTM chiém trén
90%. Cac TCTD thuong xac dinh
han mic tin dung cho déi tac dua
trén mdc do tin nhiém, quy mo
hoat dong,... Cac giao dich vay,
nhan glii tién trong pham vi han
muc khong phai thé chap, ngoai
pham vi han mic thuong phai co
thé chdp bang GTCG hoac ky quy
(hodc glii) s tién tuong (ng bang
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Bdng 1: Doanh s6 giao dich cho vay, gii tién 2007 - 2011

Bon vi: ty dong

Nam 2007 2008 2009 | 2010 ‘ 2011 | 06 thing ddu |
\ nam 2012 |
Théng 1 169206 | 704515 | 206238 | 309.998 | 501.055 595.551
Théng 2 110723 | 213592 | 254617 | 227.825 | 377518 750.905
Thang 3 165494 | 229016 | 281914 | 355343 | 528917 801,364
Théng 4 168926 | 187.790 | 220437 | 349317 | 470084 | 584383 |
Thang 5 219273 | 294601 | 273.194 | 352963 | 402512 533.952 ‘
Théng 6 187412 | 198507 | 281.084 | 453386 | 565677 542538 |
Théng 7 221.773 | 251903 | 299.774 | 438846 | 636.743 . ]
Thing8 | 505.835 | 210349 | 258254 | 428347 | 540.926 | - ‘
Thang 9 161.215 | 216304 | 293222 | 377245 | 477253 | |
Théng 10 | 196.093 | 252.525 | 314020 | 525645 | 702269 - |
Thang 11 | 225783 | 219.810 | 362983 | 549923 | 740965
Thang12 | 297.976 | 318621 | 493.130 | 667.627 | 952487 - _‘
Téng 2629.709 | 3.297.533 | 3.538.867 | 5.036.465 6896406 | 3.808.693
BQ/thang | 219.142 | 274794 | 294906 | 419.705 | 574701 634782 |

VND hodac ngoai té. Cac TCTD
ky hop déng tién gli/cho vay tiing
lan. Thai han cho vay, gli tién
phd bién la dudi 3 thang, chi
yéu la dudgi 1 thang (trén 80% so

vai doanh s6 giao dich; doanh s&

giao dich qua dém khodng 40% -
50% téng doanh s& giao dich toan
thi truong). Hinh thdc giao dich
chli yéu la gti tién (khodng 80%
- 90% trong téng doanh s3 giao

(Nguon: Ngan hang Nha nuiéc)

dich hang thang clia cac TCTD)
va mang tinh mua vy cao, dac biét
la vao cac dip cudi nam. (Bang 1)

- Thi truong mua, ban cé6 ky han
GTCG gitda NHNN véi cac TCTD
(OMO) thiic hién trén thi truong
so cap (khi NHNN phat hanh tin
phiéu NHNN qua thi trugng md)
va thi trudng thi cap (khi NHNN
mua, ban lai cac tin phiéu NHNN,
tin phiéu Kho bac va cac loai
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Bang 2: 56 lugng thanh vién tham gia NVTTM 2007-2011

2007 | 2008

| 2009 2010 2011 | 2012 |

Nam
21 34

S6 lugng thanh vién

Y so | 60 | 56

(Nguon: Ngan hang Nha nuéc)

Bang 2.3: Khoi lugng giao djch NVTTM tir 2007-2011

Pon vi: Ty dong

Nam

' Khéi luong du 'Khéiiuqngdéng Khéi lugng tring thau |

| kién kfl' hqp & Mua Ban

2005 134710 195.740 100.679 1800

2006 | 142550 324,850 36.833 89.102
2007 | 2.006.100 718578 60.495 356844

2008 | 1.359.823 4.030.675 947.206 88.860
2009 | 1.113.000 3.613.330 966.811 100

2010 2.905.300 4.039.045 2.101.420 7.295

2011 2.992.000 5.973.652 2800872 g "
| 2012 1.087.000 1382540 | 449.923 | 173944 |

GTCG khac véi cac TCTD thanh
vién) qua hinh thic giao dich tap
trung do NHNN t6 chtic. (Bang 2)

Nghiép vu thi triong md dudc
NHNN dua vao thuc hién td
7/2000 qua hinh thgic giao dich
tap trung do NHNN t6 chic; tu
nam 2007 dén nay dugc NHNN
thuc hién qua phédn mém giao
dich AFD. Quy trinh thanh toan
dugc rat ngdn, tf ndm 2002 dén
nay thanh toan ngay trong ngay
giao dich. (Bang 2.3)

- Thi truong mua, ban co ky han
GTCG gitia céc t6 chdc tin dung:

Ti nam 2004, cac giao dich
trén thi trudng nay thuc hién theo
phuong thic ty théa thuan hoac
trén S& Giao dich ching khoan
Ha Noi (HNX) theo phudng thic
khop lénh. Tai HNX, giao dich
repo trai phiéu dugc tach bach véi
giao dich mua ban hdn (outright).
Cac GTCG dugc luu ky chi yéu
tai Trung tdm luu ky chiing khoan
(VSD). Cac TCTD khi tham gia
giao dich repo déu co tai khodn
luu ky truc ti€p tai VSD hoac tai
mot cong ty chiing khoan la thanh
vién luu ky clia VSD. Tuy nhién,
chuyén gia ADB khdo sat vao
thang 4/2009 cho rdng phan l6n
cac giao dich mua, ban c6 ky han
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(Nguon: Ngan hang Nha nudc)

GTCG tai Viét Nam la cac giao
dich ban/mua lai chit khéng phai
la giao dich repo.

- Thi truong ngoai té lién ngan
hang: Hién c6 khodng 65 TCTD
|a thanh vién thi truong, thuc hién
giao dich qua trang giao dich dién
t(i do Reuters cung cap. Tuy nhién,
Reuters khong cung cap thong tin
giao dich clia khach hang cho
NHNN do yéu cau bao mat di voi
khach hang.

Lai suat trén thi truong lién
ngan hang

Lai suat binh quan cho vay,
glii tién lién ngan hang dugc xac
dinh hang ngay trén co s6 lai suat
giao dich thuc t&€ ctia cac TCTD,
phan anh cung, cau vén trén thi
truong. Lai suat trén thi truong
lien ngan hang Viét Nam qua cac
nam 2007 - 2011 cho thay mat
s6 xu huong, dac diém nhu:

Tha nhat, 1ai suat ngdn han
(nhu cac ky han qua dém, 1 tuan)
c6 bién do dao dong 16n hon so
vai 1ai sudt dai han (nhu 6 thang)
chiing 16 cac giao dich cho vay,
gli tién & cac ky han ngan cha
yéu dap (ng nhu cau thanh khodn
clia cac ngan hang.

Tha hai, 1ai sudt lién ngan hang
thé hién tinh mua wvu cta thi
truong lién ngan hang Viét Nam

vao nhiing thang cudi nam, giap
Tét nguyén dan.

Thir ba, co su gia tang trong
mat bang lai suat giao dich trén
thi truang cho vay gui tién lién
ngan hang qua cac nam.

Tha tu, 1ai suat trén thi trudng
lien ngan hang trong cac nam
thude giai doan 2007 - 2011 nhin
chung tuong doi 6n dinh, khong
6 su bién dong qua 16n gita cac
thang trong nam. (D6 thi 1)

Thad nam, suat trén thi
truong lién ngan hang Viét Nam
chiu su anh huéng, tac dong kha
nhay bén tif cac thay doi, muc
tiéu CSTT cia NHNN.

Hé théng théng tin trén thi
truong lién ngan hang

Cac thong tin vé TTLNH ma
NHNN c6 dugc thong qua:
1/ Hé théng phan mém giao dich
dien t& do NHNN cung cap;
2/ Do cac thanh vién thi truoing bao
cao theo 2 co ché thu thap thong
tin vé thi truong lién ngan hang
(Thong tu s6 21/2011/TT-NHNN
vé hé thong bao cao thong ké
mdi); 3/ Thong tin chiét xuat qua
Hé thong thanh toan dién i lién
ngan hang (Thong tw 21/2012/
TT-NHNN  ngay 18/6/2012);
4/ Cac thong tin vé giao dich
mua, ban ngoai té lién ngan hang
dang dugc NHNN xic tién qua
“pé an thu thap, chiét xuat thong
tin giao dich ngoai hoi trén thi
trudng ngoai té lién ngan hang”
tii hé thong giao dich Reuters;
5/ Cac thong tin ti cac hang
Thomson Reuters, Bloombergs...;
6/ Thong tin lai sudt chao cho vay,
glii tién lién ngan hang (VNIBOR)
do Thomsons Reuters cong bé va
dugc cong bd trén Bloomberg.

Hé thong cong nghé cia thi
truong lién ngan hang

Viéc thoa thuan giao dich cho
vay, glii tién va mua, ban GTCG

1ai



Hoan thién khudn kho phap ly cho hoat déng cua thi truang tién té lién ngan hang

gitla cac TCTD dugc thuc hién chii
yéu qua dién thoai, mot s6 trugng
hgp qua hé thong giao dich thué
bao clia Hang Thomson Reuters
(giao dich phi tap trung), sau dé,
xac nhan qua SWIFT (d&i v6i giao
dich qua mang Thomson Reuters)
hodc xac nhan bang FAX c6 ma
khoa (déi véi cac giao dich qua
dién thoai). Cac giao dich ngoai
héi gitta TCTD vai nhau dugc thuc
hién qua mang Reuters (giao dich
tap trung). Ngoai ra, cac giao dich
mua, ban c6 ky han GTCG gitta
cac TCTD hién nay dugc thuc hién
qua S0 giao dich chiing khoan Ha
Noi bing cac théa thuan dién t
hodc thong thuong.

Hién nay, viéc thanh toan giao
dich lién ngan hang co6 thé dugc
thuc hién qua mot s6 phuong thic
nhu: thanh toan qua Hé thang
thanh toan dién t lién ngan hang
do NHNN t8 chdc; hoac thanh
todn song phuang, da phuong (mot
$0 TCTD c6 thod thuan thanh toan
bu trii lan nhau) qua cac kénh nhu
VCB money (chli yéu cho cac giao
dich ngoai té), BIDV (la ngan hang
thanh toan trong cac giao dich
GTCG qua HNX); hoac thanh
toan bu trir thii cong qua NHNN

chi nhanh tinh, thanh phé (d6i vai
mot s6 TCTD c6 phan hodac mang
luGi Ngan hang Nong nghiép va
Phat trién nong thon Vit Nam).
Ngoai ra, cac giao dich NVTTM
gita NHNN vai cac TCTD hién
nay da dugc n6i mang qua phan
mém do NHNN cung cép (san
giao dich tap trung).

Nhiing tén tai va nguyén nhan

Mot fa, TTLNH Viét Nam con
phat trién & trinh do thap so voi
khu viic va thé gidi, bi phan khic,
manh man, chia nhom. Cac giao
dich trén TTLNH, nhat la giao
dich repo chua thuc su soi dong;
viéc theo doi, xd ly thong tin
TTLNH con nhiéu bat cap, anh
hudng khong nhd dén thuc hién
chic nang giam sat TTLNH va
diéu hanh CSTT clia NHNN. Bén
canh do, hoat dong cta TTLNH
Viet Nam mang tinh chuyén
nghiép chua cao. Cac TCTD tham
gia thi truong cht yéu nhdm muc
dich bdo dam tinh thanh khoan,
chua quan tam nhiéu dén nhu
cau kinh doanh sinh |&i trén thi
truong vi thé chua ddm bao vai
tro la ngudi tao lap thi truong.
Quy tdc Gng xt trén TTLNH chua
dugc ban hanh.

chua hinh thanh, mac du da ban
hanh Quyét dinh s6 351/2004/
QD-NHNN ngay 07/4/2004 vé
moi gidi tién té (Thuc t& co mot
cong ty moi gidi tién té Singapore
dén Viét Nam tim hiéu vé kha
nang cho phép cong ty nay vao
hoat dong tai Viét Nam, NHTM
Co phan Tién phong dugc cip
phép hoat dong moi gidgi tién @&
tai Viét Nam nhung ctng khong
phat sinh bat ky hoat dong moi
giGi tién t& nao); thiéu nhing nha
tao lap thi truong; chua co cong ty
dinh mdc tin nhiém co uy tin tai
Viét Nam nén chua tao diéu kién
cho viéc phat trién va st dung cac
cong cu chuyén nhugng trong cac
giao dich trén TTLNH.

Ba la, chua c6 hé théng giao
dich tap trung/hé théng thong tin
tap trung gitda cac thi truong bo
phan ca TTLNH/nha moi gidi
tien té chuyén nghiép.

Bon 1a, chua c6 quy dinh toan
dién cho thi trusng repo.

Nam la, cong bd thong tin vé
thi truong lién ngan hang con
nhiéu bat cap.

Sau la, han ché vé cong cu tai
chinh trén TTLNH.

Bdy la, vé chinh sach lai suat:
hién nay, NHNN dang quy dinh
va cong bd lai sudt trdn cho vay
lien ngan hang. Thuc t&, lai suat
qua dém co thé cao hon nhiéu so
vGi lai sudt co ban, dac biét khi
thi truong kém thanh khoan, co
thé can tré viec xay dung mot
dudng cong lai sudt chuin dang
tin cay cho trai phiéu chinh phd.

a- Hoan thién khuon khé phap
Iy cho hoat déng cia thi truong
tién té lién ngan hang

- Tién t6i ap dung cac théng
& va chuan muc qudc t& trong
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hoat dong ngan hang, dac biét la
chuan muc vé ké toan, kiém toan,
thanh toan qudc gia va cac chuan
muc vé thanh tra, giam sat ngan
hang; xay dung khuon khé phap
ly hoan chinh va phu hop véi luat
lé quoc t€ dé tao san ¢hai binh
dang cho cac ngan hang trén lanh
thé Viet Nam cung phat trién va
canh tranh lanh manh...

- S6m ban hanh va hoan thién
cac van ban quy pham phap luat
dé md rong ap dung cac cong
cu (chiing chi tién gdi, ky phiéu
thuong mai) trén thi trudng; tiép
tuc chudn hoa dé tao diéu kién
cho cac cong cu hién co trén thi
truong dugc giao dich trén thi
trudng tha cap;

- Ra soat lai khuon khé phap
ly va diéu tiét hién hanh doi vai
hoat dong cho vay, gUi tién trén
TTLNH.

- Ra soat, stia déi, bd sung cac
quy dinh quan ly an toan hoat dong
ngan hang vé cdu trac va gidi han
ngudn, st dung ngudn von hoat
déng clia TCTD theo hudng tang
cuding quan tri rdi ro han la ap dung
bién phap hanh chinh.

- Xem xét ap dung Quy tdc dng
x(r trén thi truong tién té trén co
53 tham khdo B6 Quy tdc tng x{
trén thi trudng tién té va ngoai
hé&i Hong Kong, MY, ..., bao gom:
1/ Cic chudn muc dao dic:
nguyén tic bdo mat; tin don,
thong tin sai léch va cac hanh vi
lta dao, qua tang va’hodc hinh
thic giai tri khac; 2/ Cac nguyén
tic giao dich: bao gia ro rang,
than trong; thuc hién giao dich;
ngay gia tri; gio giao dich; dat va
nhan lénh giao dich; ghi am dién
thoai khi giao dich; giao dich sau
gio lam viéc/giao dich ngoai tru
s@; 3/ Cac nguyén tdc qudn ly rdi
ro: chinh sach quén 1y rdi ro bang
van ban, phong ban chiu trach
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nhiém xay dung bao cao; phan
chia chiic nang gitta cac bo phan
giao dich, back office, thanh toan,
quan ly rdi ro; cac phuong phap
xac dinh mdc d6 va gidm thiéu rai
ro; theo doi va bao cao rdi ro; bo
phan kiém toan doc lap; ké hoach
kinh doanh du phong cho tinh
huong khdn cap; 4/ Quy trinh &
phong nghiép vu.

- Phat trién lai suat lién ngan
hang: NHNN can xac dinh/coi lai
sudt lien ngan hang (vi du mc lai
suat qua dém) 1a 1ai suat muyc tiéu
va thiét lap mot hanh lang lai suat
bién dong cho lai suat lién ngan
hang. Hanh lang nay c6 thé duoc
tao thanh bdi viéc cung cap quy
cho vay va quy tién gii, véi gidi
han trén (1ai suat tran - la 1ai suat
clia quy cho vay) va gidi han dudi
(14 suat san - la lai suat clia quy
tién gdi) ctia hanh lang. (D6 thi 2)

b- Phét trién thi truong repo

1/ NHNN can phdi hgp véi Bo
Tai chinh va cac don vi lién quan
thanh lap nhom cong tac lién Bo
dé trién khai cac cong viéc can
thiét dé phat trién thi truong repo,
xay dung mot k& hoach phat trién
thi trudng repo; 2/ NHNN can ra
soat khuon khé phap ly va diéu
tiet hién hanh cho hoat dong repo.
Thai gian dau, cac quy dinh vé thé
chap, cac t8 chic, dinh ché dugc

Co ché diéu hanh lai suat trong thoi gian toi

phép tham gia hoat dong repo nén
tuong doi chat, dan dan sé ndi
léng hon khi c6 kinh nghiém va tu
tin hon; 3/ B6 Tai chinh can xem
xét lai cac quy dinh vé thué, hach
toan ké toan, phi giao dich,... dé
tao diéu kién va ho trg cho cac
giao dich repo; 4/ can xay dung va
ap dung thang nhat mot Hop dong
repo chudn (MRA) cho giao dich
mua lai GTCG ctia doi vai tat ca
thanh vién TTTT trén TTTT.

c- Nang cao vai tro qudn Iy, diéu
hanh cta Ngan hang Nha nudc
Viét Nam déi véi thi truong lién
ngan hang

1/ Tang cuong su phdi két hop
gitta cac don vi tai ngan hang
theo hutng: (1) chuyén nhiém vu
ban hanh ca ché chinh sach lién
quan dén TTLNH sang Vu Chinh
sach tién t&; (2) chuyén nhiém vu
theo dai s6 liéu, phan tich, danh
gia tinh hinh hoat dong TTLNH
sang S6 Giao dich NHNN.

2/ Tang cudng va cai thién
cach thic diéu hanh TTLNH cta
NHNN:

- Tiép tuc hoan thién NVTTM,
ting budc hinh thanh lai suat dinh
huong, chuyén dan sang diéu tiét
lai suat va chudn bi cac diéu kién
can thiét chuyén sang diéu hanh
CSTT theo khuén khé lam phat
muc tiéu.

Tui suét tdi clip von
Ving lai )
sufit thoa Lai sufit chao mua ky han 7 ngay
thugn ¥ (LS dinh huéng)

cho ldi ?
5u

Lai suét tién guri




- Gidm dan cac cong cu mang
tinh chat hanh chinh; chuyén
sang st dung mot cach linh hoat
cac cong cuy thi truong (du trd bat
bujc, OMO...).

d- Thic dady su hinh thanh va
phdt trién cta hé thong cic nha
moéi gidi tién té, cac nha giao
dich so cap (primary dealers) va
khuyén khich su phat trién cta
cac to chic chuyén nghiép trén
thi truong (So d6 2)

Trong giai doan dau, cac TCTD
d Viét Nam cung dng dich vu mai
gioi tién té theo Quy ché moi gidi
tién té hién hanh. Sau do6 thanh
lap cong ty mdi gidi tién té, gid co
phén ch yéu sé la cac ngan hang
ln nhu Ngan hang Ngoai thuong
Viéet Nam, Ngan hang Cong
thuong Viét Nam, Ngan hang Dau
tu va Phat trién Viét Nam...

1/ Mot s6 diéu kién can co déi
vdi mot cong ty hoat dong madi
gidi tién té 1a: co co ciu cong ty 16
rang, minh bach; c6 von diéu lé
do NHNN quy dinh, dap Gng yéu
cau vé van phong, thong tin lién
lac, trang thiét bi may tinh,...; c&
dong la nhiing ngudi/té chic co
vi tri cao, danh tiéng va uy tin
t6t, 6 hoat déng tich cuc trén thj
truding tién té; co doi ngd quan ly
va nhan vién co trinh do, chuyén
nghiép; c6 cd sd vat chat, ha T'c"ing
cong nghé thong tin dap dng dudgc
yéu cau clia hoat dong moi gidi;
6 quy trinh hoat dong va kiém
soat rui ro, kiém toan ndi bo dam
bédo an toan, hiéu qua.

Cac cong ty moi gidi tién té nay
¢6 thé dugc cung tng dich vu moi
giéi mot s6 nghiép vu nhu giao
dich tién té (cho vay, gti tién,...);
giao dich thi truong ng (mua, ban
GTCG dai han nhu tréi phiéu,...);
giao dich ngoai héi (giao ngay, ky
han, hoan déi,...). Tuy nhién, nén
khuyén khich cac cong ty nay hoat

So do 2: Hoat dong méi gidi tién té

|
TCTDA TCTOD B TCTDC TCTD D TCIDE TCTD F
[ ' [ [y
L 4
Méi giti A Y Mabi giéi B
&

Tap hop gia t6t

THI TRUONG LIEN NGAN

dong trude hét déi voi cac nghiép
vu trén TTLNH nhu cho vay, gt
tién, mua ban c6 ky han GTCG
dé nhiam thac ddy phat trién thi
truong lién ngan hang trudc, tir do
tao stic lan téa va don bay cho cac
nghiép vu khac cta TTTT.

2/ Phéi hop vai Bo Tai chinh
phat trién cac nha giao dich so
cdp. Co thé hinh thanh khodng
10 - 15 cac nha giao dich so cép
la cac TCTD, chi nhanh ngén
hang nudc ngoai duge thanh lap
va hoat dong theo Luat cac TCTD,
ddm bdo cac tiéu chi do NHNN
quy dinh. Cac nha giao dich so
cdp viia la PDs trén thi truong dau
thau trai phigu Chinh phi vida la
PDs trén TTLNH.

3/ Phéi hdp voi Bo Tai chinh
thanh lap cac cong ty xép hang
tin nhiém dé giup cho viéc dinh
gia gidy to ¢o gia dugc chinh xac
va han ché rli ro hoat dong cta
cac thanh vién thi truong.

e- Hoan thién hé théng thong tin
bao cao, thong tin thj truong

- Tang cutng su phéi hgp trao
déi, cung cdp thong tin gitia cac
Bo, nganh, nhat la vaoi Téng cuc
Théng ké dé phuc vu cong tac
phan tich, dy bao tién t&, du bao
lam phat.

- Dau wi trang thiét bi, hé théng
phan mém dé phuc vu cho viéc
thu thap théng tin, phan tich, xd
ly cac dit liéu véi ngudn kinh phi
cht yéu tit ngan sach Nha nudc va

cac ngudn von tai trg, von vay tir
cac t6 chic tai chinh quéc t& nhu
WB, IMF, ADB,...

f- Tang cuong va doi mai hoat
dong giam sat thi truong lién ngan
hang

- Tiing budc chuyén dan sang
viéc xay dung hé thong tiéu chudn
trong hoat dong cta TCTD trén
TTLNH, ap dung cac chudn muc,
théng 1& quéc t&. NHNN hinh
thanh nén bo quy tic dng x{ trén
thi trudng lién ngan hang va thuc
hién giam sat thi truong dya trén
bo quy tic dng x.

- Viéc xtt ly cac vi pham cta cac
thanh vién thi trudng can dugc thuc
hién mét cach céng bang, nghiém
minh,:céng khai nham tang tinh
ran de doi vai thi trudng, gop phan
han ché/loai trii nhing hanh vi
gian 1an, sai trai trén thi trugng,
hudng t6i mot thi trudng lién ngan
hang phat trién lanh manh, bén
ving. Viéc xt phat nén la phat
tién, rat bot hoat dong nghiép wu,
thu hoi/dinh chi gidy phép; dinh
chi/ngling md& chi nhanh, phong
giao dich; ha xép hang,..m
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