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Cac nhan t6 tac dong dén rii ro thanh khean
TRUONG HOP CAC NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN VIET NAM

PGS, TS. TRUONG QUANG THONG

Nghién ctu ndy ndm trong chudi
cdc nghién ctu cua tac gia va
céng su nhédm muc dich nhan
dién nhing nhén 16 tac déng dén
Ui ro thanh khodn déi véi hé
théng ngén hang thuong mai Viét
Nam ndi chung. D& liéu nghién
ctu duoc thu thap va xuly tubdo
cao thuong nién cua 29 ngan
hang thuong mai cé phan (NHTM-
CP) Viét Nam tr ném 2002 dén
nam 2012. RUi ro thanh khodn
duoc st dung frong mé hinh la
Khe hé tdi tro va cdc bién déc
Iap, ttc cdc nhén t6 tdc ddng
dén rui ro thanh khoan, duoc chia
thanh 2 nhém: nhom cdc nhan 16
bén trong va nhém cdc nhan t6
bén ngodi ngén hang. Két qud
uéc luong cdc mé hinh bdng
phuong phap GMM sai phan cho
thdy, rdi ro thanh khodn ngén
hang khong nhing phu thudc
vao cdc yéu bén frong hé théng
ngan hang nhu rong tai san, quy
mé vay no'va vén tu co cua ngan
hang ma con ch;u su tdc dong
béi vdo cdc diéu kién kfnh té vi
mé va chinh séch Kinh 1é.

PHAM MINH TIEN

1.Gidi thiéu chung

Trong lich st hinh thanh va
phét trién hé théng ngan hang
thuong mai Vlet Nam, c6 thé ndi,
giai doan 2002-2012 dugc cac nha
nghién clu ddc bigt quan tam.
Trong bdi canh mot nén kinh té
chuyén déi, hé thong ngan hang
Viét Nam duoc nhin nhén co nhiéu
dc diém tuong dong véi hé thong
ngén hang céc nén kinh t& mdi noi
khac, dac biét la cla cac nudc
Dong Au cili (Trvong Quang Thong,
2011).

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 [ 2010 | 2011 | 2012

Téng truong GDP (%) B44 | 823 | 846 | 631 532 | 678 [ 589 | 505
Téng trudng M2 (%) 3091 | 2967 [ 4911 | 2070 | 2623 | 2971 [ 11,94 | 2454
Tang trvong tin dung (%) 3474 | 2472 | 5018 | 2171 | 4562 | 3186 | 138 | 6,09
Toc 60 tang CPlhangndm (%) | 828 | 7,39 | 830 | 2312 | 705 | 886 | 1868 | 9,09

(1) Do pham vi nghién ciiu ctia bai viét chi dén 2012, nén dif i cta bang 1.1 ciing chi dén 2012 cho phtl hop vé
théng nhal vdi cdc dif liéu khéc.

Vai tham vong day nhanh tdc o
tang trudng kinh te Chinh phu Viét
Nam da khong ngan nga1 day manh
'cung tién va tang truong tin dung,
dac biét trude thém Viét Nam gia
nhap t6 chiic WTO vao nam 2007.
Tang trudng M2 va tin dung da dat
mitc ky luc vao ndm 2007, lan luot
dat mic 49,11% va 50,18% (Bang
1.1). Diéu nay da ddy lam phat dat
ky luc trong vong han 15 ném qua, ]
muc 23 12% vao mét nam sau do.
Két qua, sau cudc khing hoang tai
chinh chau A 1997, hé ‘rhong ngan
hang Viét Nam phai doi mét vi
hang loat vén dé: tang trudng tin
dung nong, téng von va tai san 0 at,
tinh trang ng Xau, va déc bigt 1a tinh
trang kh(ing hoang thanh khoan dan

. dén nhiing canh tranh khoc ligt trong

cac hoat dong huy dong von. Va day
chinh la mét trong nhiing rli ro dugc
quan t&m nhét trong nhiing nghién
ctu thuc nghiém vé hé théng
NHTMCP Vigt Nam.

Thuc té van con nhiéu tranh
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luAn hién nay vé thanh khoan cla hé
thong NHTM Viét Nam néi chung. Mot
s0y kién cho rang nguyén nhén ch yéu
gy ra céo van dé thanh khoan cla hé
thong ngan hang Viét Nam la do qui mo
bé nhd ndi chung. Mot sd khac lai cho
rangr cung thanh khoan cla cac ngan
hang Viét Nam gép nhiéu han ché do
kha néing cung thanh khoan thuc sy cla
mét nén kinh té dang phat trién nhu Viét
Nam con kha han hep. Cung co _quan
diém cho rang mau chét cla van de
thanh khoan Viét Nam chiu tac dong rat
I6n tir chinh sach tai khoa va chinh sach
tién t& cla chinh pht (Truong Quang
Thong, 2013).

2. M6 hinh va phuong phap nghién
clu )

Nghién clu nay nham muc dich
nhén dién nhiing nguyén nhan cta rli ro
thanh khoan ddi vi hé théng NHTMCP
Viét Nam, DI liéu nghién clu dugc thu
thap tir bao cao thuong nién cla 29 ngan
hang thuong mai ngoai quéc doéinh &
Viét Nam tir ndm 2002 dén nam 2012,
RUi ro thanh khoan dugc st dung trong
md hinh la Khe ha ti tro'va cac bién doc
|ap, tic cac nhén t6 tac dong dén i ro
thanh khoan, dugc chia thanh 2 nhom,
nhém cac nhén 16 bén trong ngan hang
va nhém cac nhan td bén ngoai ngan
hang. Theo md hinh trén, ngoai bién phu
thudc 1a Khe ha tai tro duge do Iuong
bang cach lay chénh léch _gilta cac
khoan tin dung va huy dong von chia cho
tong tai san, cac bién déc lap duoc chia
lam 2 nhom: (i) nhom bién déc lap bén
trong ngan hang gom cac bién quu mo
tong tai san, qui md tong tai san binh
quén, ty I& du tri thanh khoan trén téng
tai san, suf phu thudc cac ngudn tai trg
bén ngoai, ty 1& von ty cd trén tdng
ngudn von...; va (i) nhom cac bién doc
lap bén ngodi ngan hang, la céc bién
kinh té vi mé bao gom tang tru‘ong GDP,
thay ddi cung tlen va thay ddi lam phat
Bén canh do, dé udc luong tac dong cla
do tré cla chinh sach kinh t& vi md,
ching téi s& dua vao md hinh cac bién
GDPt-1, M2t-1 va INFt-1, tic 1a tang
truong GDP, thay déi cung tién va thay
dai lam phat clia nam trudc do.

Téc gia st dung phuong phap dinh
luong véi md hinh hdi qui dugc dé xuét
cho nghién clru nhu sau:
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FGAPy=c¢, + A SIZE, + A:SIZES + A;LATA, + 2, IBLOAN,, + A5EFD,,
+ AgETA+A-LPTL,. + 8,GDP. + 8, M2, + 83INF, + 6,GDP,_,
+ OsM2,_y + 8gINFo_y +

Theo mé hinh trén, ngoai bién phu
thudc la rli ro thanh khoan (FGAP)
duogc do Iuong bang céach ldy chénh léch
binh quén gsu’a cac khoan tin dung va
huy déng von chia cho tdng tai san, cac
bién doc lap dugc chia lam 2 nhom:

2.1. Nhom bién déc :'ap bén trong
ngan hang gom cac bién qui md tong
tai san (SIZE), ty |& du trir thanh khoan
trén tong tai san (LATA) Cho vay lién
ngan hang trén tong tai san (IBLOAN),
su phu thudc cac nguon tai tro bén
ngoal (EFD). ty 18 von tu co tren tong
ngudn von LEI‘A) va dy phong ri ro tin
dung trén tong du ng (LPTL)

Qui mé téng tai san (SIZE)

Vé qui md tong tai san, chung toi sé
su dung 1oganthm tv nhién cla tong tai
san (SIZE) dé do Iuong qur mé ngan
hang. Bén canh do, bién tng tai san
binh phuong (SIZEé) cing duge dua
vao md hinh duéi dang Ioganthm vol gia
thnh quan hé phI tuyén tinh cla tong tai
san doi voi tal san thanh khoan nam git,
va tr do 1a rli ro thanh khoan (Dlnger
2009). Ve mat Iy thuyet kinh &, ngan
hang c6 tng tai san cang Ion thi sé it
gép rlii ro thanh khoan hon. Ngén hang
6N c6 thé dua vao thi trudng lién ngan
hang, hay tur hé tro thanh khoan tir phia
Nguoi cho vay cudi ctng (Vodava.
2013D). Thé nhu‘ng nhung lap luan gan
day kiéu nhu “qua lon nén kho sup dé"
(“Too big to fail) lau cho rang, cac ngan
hang l6n, do hudng dung nhung dam
bao va loi the mang tinh ngam dmh co
the giam thiéu chi phi huy dong von va
diéu do cho phep chung co thé manh
dan dau tu vao nhiing tai san nhiéu rli
ro hon, chang han nhiing khoan cho
vay. Do d6, ngan hang Ion c6 kha nang
dau tu nhidu hon vao cac khoan cho
vay, va tir do, gia tang khe ho tai tro.
Tong hop lai, quan hé gita tai san va rui
ro thanh khoan (khe ho tai trg) dugc ky
vong c6 mdi quan hé phi tuyen tinh.

Ty Ié dur tri¥ thanh khoan trén téng
tai san (LATA)

Du trit thanh khoan co the duoc chia
thanh hai loai: du trlr so cap va du trif
thr cap. Day la phuong cach quan tri

thanh khoan theo truyén thong cla céc
NHTM (Truong Quang Thong, 2012).
Thue t& cho thay, nhiing ngan hang nao
co du trir thanh khoan cao sé it gap va
doi phé véi nhitng kho khan tham hut
thanh khoan thuong xuyen Ngan hang
co thé ban hay cam ¢0 tai san thanh
khoan dé cé dugc nhilng ngudn vén
thanh khoan, do d6 ngan hang gilr
nhimg tai san thanh khoan co thé lam
giam rli ro thanh khoan (Chung-Hua
Shen va cong su, 2009). Chung toi ky
vong mot moi quan hé nguoc chiéu gia
du trr thanh khoan va rUi ro thanh
khoan. )

Cho vay lién ngan hang trén tong
tai san (IBLOAN)

Thi tmong lién ngan hang la noi cac
ngan hang co thé tzep can mot cach
nhanh chong cac nguon von ngan han,
day cing la non cac ngén hang cb thé
cho vay ngudn von luu dong dang du
thira nham tim klern thém cac khoan lgi
nhuan trong ngan han. Do do, vou mot
ngan hang ¢ nhiéu nguén vén dé cho
vay trén thi truong lién ngan hang thi
diéu do cho thay ngéan hang do co kha
ndng thanh khodn cao trong thdi diém
do.

Su phu thuéc cac nguén tai tro
bén ngoai (EFD)

Ching t6i cling st dung bién hé s6
phu thude tai trg bén ngoai trén téng
nguon von  (External  Funding
Dependence - EFD) bang cach lay tong
vay muon lién ngan hang chia cho tong
ngudn vén. Pay la chién luoc quan tn
thanh khoan dua vao nguén von cla
ngan hang, bang cach dua vao thi
truang lién ngan hang khi co nhu cau
vay muon dé bu dap nhu cau thanh
khoan. Tuy nhién, chién lugc nay sé gap
rli ro thanh khoan cla thi truding rat cao
(Vodova, 2013a). Dac biét, ngan hang
cd thé phai vay mugn trén thi trudng lign
ngan hang ngay ca vi mét mic lai suat
rat cao trong thai ky khling hoang thanh
khoan. Hon thé nifa, viéc ngan hang
tiép tuc vay muon dé dap (ng nhu cau
rit tién clia nguoi gui tién co thé 1am gia
tang hé sd no trén von chl sd hiu, va




do do, tac dong dén nd luc duy tri cau
tric von tai uu cla ngén hang (Arif A.
and Anees A. N., 2012). Tl do, cac
khoan tai trg bén ngoai sé lam gia tang
rli ro thanh khoan. Chling t6i ky vong
mdt méi quan hé thuan chiéu gitra EFD
va rlii ro thanh khoan. ) .

Ty Ié von tu c6 trén tong ngudn
vén (ETA)

Day co thé xem nhu‘ bién thay thé
cho ty I& an toan von cla Basel (Capltal
Adequacy Ratio-CAR), trong khuon khd
cua cac qui dinh an toan von (Vodova,
2013a). Von tu co chinh Ia tam dém, la
phong tuyén cudi cung dé chéng dd cac
rlii ro khac nhau clia ngén hang (Truong
Quang Thong, 2012). Ching toi ky vong
mot quan hé nguoc chleu g;ua ty I& von
tur ¢6 trén tdng nguén vén va rli ro thanh
khoan.

Du phong rdi ro tin dung trén tong
du no (LPTL)

Chi phi du phong rli ro tin dung trén
tong du ng (LPTL) ciing duorc st dung
dé kiém dinh tac dong dén rli ro thanh
khoan. Du phong rli ro tin dung thé hién
mitc dé rli ro tin dung clia ngan hang
(Chung-Hua Shen va cdng su, 2009).
Rii ro tin dung dén luot nd sé tac déng
dén loi nhuan va rii ro thanh khoan.
Ngéan hang chi phi cang cao cho cac du
phong rli ro tin dung cang 1am gia tang
i ro thanh 1§h0én. Do d6, ching toi ky
vong mot mai quan hé cung chiéu gita
LPTL va rlii ro thanh khoan.

2.2. Nhém bién déc lap bén ngoai
ngan hang, bao gdm cac bién Tang
trudng kinh t& (GDP): Lam phét clia nén
kinh té (INF), Cung tién trong nén kinh té
(M2):

Tang truong kinh té

Vé mat ly thuyét, ngan hang sé gilt
nhiéu thanh khoan trong thdi ky kinh t&
suy thoai, khi ma cho vay s& gép nhiéu
rli ro hon; nguoc lai, trong thoi ky tang
truong kinh té, ngan hang lai co Xu
hugng giam du trir thanh khoan dé co
thé cho vay n nhiéu hon, trong khi huy
dong c6 thé giam sit, tlr do lam gia tang
khe hd tai trg, gia tang rli ro thanh
khoan (Chung-Hua Shen va cong su,
2009). Mét két qua nghién clru khéc cla
Dinger (2009) cho thay, viéc giif tai san
thanh khoan c6 quan hé nghich chiéu
Vi tang truang kinh té. Trong mé hinh
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Viéc diéu tiét 1ong tai san cta ngan hang phtt hop vdi khd ndng sé dong vai trd quan trong trong viéc gidm thiéu

i ro thanh khoan

nghfen clu, chung toi ky vong quan hé
cung chiéu gitfa tang trudng kinh té va
Ui ro thanh !(hoan

Thay déi lam phat

M&i quan hé gita lam phét va rli r0
thanh khoan ngan hang la mot chd dé
con kha nhiéu tranh luan. Perry (1 992)
cho rang quan hé gilra thanh khoan va
hiéu nang ngén hang tuy thudc vao muc
dd ky vong lam phat. Néu lam phat duoc
ky. vong hoan toan, ngan hang cé thé
diéu chinh 13i suat dé gta tang thu nhap
lai nhanh hon so vai mic dé gia tan
cla chi phi 1ai. Ngan hang do do co thé
gia tang cac khoan cho vay, trong khi
ma do ap luc canh tranh, cac hoat dong
huy déng vén ¢6 thé sut giam, lam gia
tang khe hé tai tro, gia téing rii ro thanh
khoan. Cac két qua nghién clu cla
Vodova (2011, 2013a 201 Sb) cho thay
muc d§ thay d6i lam phat co tac dong
clng chidu véi rli ro thanh khoan. Trong
nghién cttu nay, chung téi ky vong mét
mai quan hé clng chiéu gilta lam phat
va rui ro thanh khoan.

Thay doi M2

Theo Friedman (1963) toc do cung
tién phai bang Voi toc do phat trién kinh
t&, mot mic cung tién qua mudc sé Ia
nguén goc gay ra lam phat. Thay ddi
cung tién, qua cac cdng cy khéc nhau
cla ngan hang trung uong, co thé tac
ddng dén thanh khoan cla hé théng
NHTM. Mét chinh sach tién t& ndi 1ong

co thé gia ting thanh khoan cho ngan
hang. Trén co sd |y thuyét, chiing toi ky
vong mét méi quan hé ngugc chiéu giita
M2 va rli ro thanh khoan clia ngan
hang.

Bén canh d6, dé ude lugng tac dong
cla do tré clia chinh séch kinh t& vi ma,
chiing téi s& dua vao md hinh céc bién
GDPy4, M2y 4 va INFy.1, tle 1a tang
trudng GDP, thay ddi cung tién (M2) va
thay,dm lam phéat (INF) cua ném trudc
do. *

B di liéu st dung dé kiém dinh mod
hinh la dr liéu dang bang khéng can ddi
(unbalanced panel data), lic dau dugc
thu thap tir béo cao tai chinh cla 32
NHTMCP Viét Nam trong khoang thai
gian 11 nam, t nim 2002 dén nam
2012. Trong s6 32 ngan hang, chi ¢b 29
ngan hang dugc thu thap dl so ligu lién
tuc tr 6 nam tro 1&n. Do do, cac két qua
phan tich trong nghién clru duoc st dung
tr 34 ngan hang va thoi gian 11nam, tat
ca gdp thanh 231 quan sat dat yéu cau
dir liéu bang nho cho phéan tich. Riéng
cac bién kinh t& vi m, ching toi 1y tur
ngudn dr liéu clia Quy Tién t& Quéc té
(IMF).

3. Phan tich két qua md hinh
nghién clru

3.1 Théng ké dir liéu

Két qua thong ké mo ta 29 ngén
hang trong thai gian tir ndm 2002 dén
2012 thé hién trong bang 3.1:

THI TRUONG TAI CHINH TIEN TE S0 21 (414) - THANG 11 /2014

3
=

P =4
o
>
e
=
s




TETIEERCEE TAI CHINK TIEN

¢

Tén bién Pon vi Trung B3 léch Nho Lén
tinh binh _ chun nhét nhét

RUi ro thanh khoan (FIGA) 1,903 23,973 -55980 91,939
Téng tai sén (SIZE) 35400 46,118 0,145 281,019
Ty 18 du trit thanh khodn trén t8ng tai s3

y |& dy trf thanh khoan trén tong tai san 33208 17,144 3779 96,038
(LATA)
Chi s6 luan chuyén von gilia cac ngan
hang (IBLOAN) 25497 16,913 1,215 94,503
Ty I8 vay trén tdng nguén von (EFD) 26,829 19,614 0,000 132,831
Tj/ 18 v8n tu c6 trén tong tai san (ETA) 14,149 9645 2,044 71,206
Chi phi du phong rli ro tin dung trén tong _
dung (LPTL) 0,976 - 0,639 0,037 3,758
Téng san pham qudc dan (GDP) 6972 1,163 5048 8456
Lugng cung tién M2 27,290 9701 11942 49,106
Lam phat (INF) 9615 5,698 3,235 23,116

Ngudn: Tinh todn cia tac gia
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O mean of ibloan
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A mean of lata

Rui ro thanh khoan (FIGA) clia cac
ngan hang c6 hudng glam ca vé muc do
(blnh quan mdi nam giam 0,85%) va su
bién dong trong giai doan 2002-201 2.
Tuy nhién, n6 van co su chénh léch kha
I6n glua cac ngan hang va gilta cac
nam, xap xi 23,97%, xoay quanh 1,90%
va phan tan nhiéu nhét tr ndm 2006 dén
2009.

Ty 1& du trit thanh khoan trén tong
tai san (LATA) dat m(c kha cao, thong
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ké binh quén cho 29 ngan hang dat
32,05%, cao nhat dat 96 04%, nho nhat
chi 3%. E)ay la mot yeu t6 tich cuc cla
ngan hang va hé théng ngan hang khi ty
& du trir dat mrc cao, gop phan phong
ngua cac su kién bat loi, gIUp 6n dinh hé
thong ngan hang khi su dung du trir
thanh khoan du thira dé dua vao luu
thong von & hé thdng cho vay lién ngan
hang.

Ty Ié cho vay lién ngan hang trén

tong tai san (IBLOAN) tuong ddi cao
v6i mic trung binh 1a 24,27%. Ca biét
co ngan hang c6 muc do phu thuoc rat
cao voi EFD chiém 132,83% tdng tai
san. Diéu nay cho thay mic dé phu
thudc vao ngudn von bén ngoai glua
cac NHTMCP Viét Nam kha manh mé.

Chi phi du phong rai ro tin dung
trén tong du no ( LPTL) kha thép, trung
binh chi chiém 1,2% téng du ng, cao
nhét 1a 5,55%.

Trong thoi gian nghién clru tr nam
2002 dén 2012 hé thong NHTMCP da
gap pha1 nhu’ng bién dong manh. Trong
do, cac chi sd déu co xu hudng tang
trong thai ky2002 2007, day la thai ky
nén kinh t& Viét Nam dang co toc do
tang trudng kha cao. Nguoc lai, ké U
nam 2008, cac chi so co XU hu‘ofng glam
dan ngoai trir chi so vé tong tai san cua
cac ngan hang K& tir nam 2002 chi sb
trung binh vé tdng tai san cla cac ngan
hang lién tuc tang cao, den nam 2012
quy mo tai san trung | binh clia hé thdng
ngan hang gap xap xi 12 1an so voi ndm
2002, qua trinh tang nhanh chong nay
mot phan dén tUr qua trinh mo rong cac
ngan hang theo su phat trién kinh té,
mot phan khéc tu cac quy dinh t ngan
hang nha nuoc khi ap dat tiéu chuan vé
von diéu |8 cla cac ngan hang.

Cac nhan t6 vi mé dugc quan tam
trong md hinh ¢6 nhiing bién dong
manh, dac biét Ia sau nam 2008,
khoang thoi gian xay ra cudc khing
hoang kinh té - tai chinh.

Nén kinh té trong giai doan 2002-
2012 co nhung bién ddng manh trong
cac chi sd vi mo. Trong do, téc do tang
GDP dat mic dinh & ndm 2007 VGi
8,46% sau do syt giam manh dén nam
2012 chi dat mic 5,05%. Trong khi do,
lam phat tang dan tu nam 2002 dén
nam 2007, tang manh & nam 2008 Ién
dén 23,12% va bién dong lién tuc trong
nhung ndm sau do. Su thiéu én dinh
clia lam phat co thé xuat phat tir 2 ly do:
thr nhat, khiing hoang kinh te thé gioi
da co tac dong manh dén nén kinh té;
th¢ hai, ltong cung tién M2 co bién
dong manh. Hai ly do nay c6 mdi quan
hé tuong hd nhau, trong do, lugng cung
tien M2 luén & mic cao t ndm 2003
dén ndm 2007 dat mic dinh diém
49,11%, sau do giam manh va bién
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dong lién tuc trong nhiing nam sau do.

Véi su bién déng manh cla cung
tién, sau do kéo theo sy bién dong
manh cla lam phat s& c6 nhiing tac

o o i v o [T e Tefo — Tmon i Ty

cua cac ngdn hang clng nhu tao nén - r 1 -0,375* | -0,127* | -0,008 0,325* -0,015

cac cu soc trong thanh khoan cua hé gy 0,875° |1 -0,120° | 0,056 -0,185" | -0,076

thong ngan hang Viét Nam. EFD -0,127 -0,120" 1 0,473" -0,113* | 0,483"
3.2 Udc lwong mo hinh nghién [is8Loan | -0,008 -0,056 0,473" 1 -0,055 0,940"

clru LPTL 0,325 -0,185* | -0,118" | -0,055 1 -0,144"
Két qua phan tich tuong quan glua LATA -0,015 -0,076 0,483" 0,940° -0,144"* 1

cac nhan to bén trong ngan hang ¢ | VIF 1,35 1,26 1,41 9,13 1,23 9,39

Bang 3.2 cho thay co mQ' lién hé ¢6 | * Tuong quan c6 ¥ ngha tai mic 10%.

nghia thong ké gitra cac bién doc lap vai

bién phu thudc. Gilra cac bién doc lap
c0 tuong quan kha chat ché gitra nhan
t5 du trir thanh khoan ( LATA) va cho
vay lién ngan hang (IBLOAN), diéu nay

c6 thé giai thich thong qua hién tuong Nhom bign Bién M3 hinh 1 M8 hinh 2
vay qua thi truong lién ngan hang nham | cac bign bén trong EFD 0,716* 0,720
gitip cac ngan hang , dac biét la cac |ngan hang ETA 0,712* 1,000*
NHTMCP nho, dat cac muc tiéu ngan FIGA(-1) -0,090" -0,043
han nhu thanh khoan, dy phong i ro. IBLOAN -0,363" -0,302
Két qua kiém tra hién tuong da cong LATA 0,344 -0,245
tuyén thong qua hé s6 phéng dai LOQ(SIZE) -16,063" -19.695°%
phuong sai VIF cho thay, tat ca cac bién LOCEREEYS s i
trong md hinh déu ¢ chi sd VIF < 10 ——— = LEIL 2078 0.659
A = AR P ..t Cac bién bén ngoai GDP 8,807
nén khopg‘co hién tuong da cong tuyén ngan héng 7S 0,026
trong mo hinh. B INF 2035
Nhom tac gia thuc hién udc lugng 2 GDP T 1 8,655+
mo hinh béng phucmg phap GMM sai M2 T 1 -0,306%
phan nham xem xét anh hudng cla cac INF_ T 1 1,054**
yéu t6 bén trong NHTM ngoéi quoc AR(1) b -0,042 -0,007
doanh va anh hudng tlr cac bién vi mé | Kiém dinh tuong quan chuéi -0,966 -0,995
dén rli ro thanh clia cc ngan hang nay. ( gia trj p-value) AR(2) 0,002 0,001
Ket qua udc lugng va kiém dinh duge —— -0,998 0,900
the hlen trong bang 3 3 Kieém dinh 28,284 21,572
Sargan — Hansen -0,345 -0,364

Két qua ude lugng tir moé hinh 1 cho
thay tat ca cac nhan to bén trong ngan
hang déu co anh hudng dén rli thanh
khoan clia mot ngén hang véi do tin cay
99%. Khi c6 thém céc bién so w mo (
mo hinh 2) thi chi con bién vé tdng tai
san, ty Ie vay no bén ngoai (phu thuoc
vao nguon von bén ngoal) ty ] nguon
von tu ¢d ¥ ngha thong ké & do tin cay
99%, bén canh do, cac bién vi mo déu
c6 ¥ nghia thdng ké (trlr bién luong tién
M2 hién hanh)

Quy md tai san cla ngdn hang
(SIZE, SIZE?) ¢6 anh hudng manh dén
rli ro thanh khoan cla ngan hang. Theo
do, tong tai san cla ngan hang co tac
dong phi tuyén dén rlii ro thanh khoan
ngan hang, trong giai doan dau quy md

Ghi chd: Ky higu *** ; ** va * biéu thi mic ¥ nghia tai mic 10%; 5% va 1%.

tai san tang sé lam giam rli ro thanh
khoan ngan hang nhung tong tai san
tang vuot ngudng kha nang quan Iy sé
lam tang rdi ro thanh khoan. Biéu nay
tuong tu voi két qua nghign clu cla
Deléchat va cong su (2012) khi cac hé
so rli ro thanh khoan co quan hé phi
tuyen tinh v6i qw md ngan hang, nhung
sé c6 mét diém qua do, su gia tang qui
md ngéan hang sé 0 tac dong bién Iam
gla tang rli ro thanh khoan. Cac ket qua
néu trén co ham y rang, Vviéc diéu tiét
tong tai san cla ngan hang phu hop véi
kha nang se dong val trd quan trong
trong viéc giam thiéu rdi ro thanh khoan.

‘Ngugc lai véi Iy thuyé‘t ban dau, két
qua ucfc qung cho thay ty 16 von tu ¢o
tren tong tai san co tac dong lam téng
rlli ro thanh khoan. Két qua nay kha phu
hop so vi mdt két qua mang tinh
“nghich Iy" khac trong mé hinh:

Két qua tir mé hinh udc Iuong cho
thay von tu co trén tong tai san ting 1%
sé cO tac dong gia tang lan Iuot 13
0,712% va gan 1,00% doi véi cac md
hinh cac nhan t6 ndi bd ngan hang va
mo hinh ¢d sy tac dong cla cac bién s&
vi mé dén rlii ro thanh khoan clia ngan
hang. Trong khi do, két qua nghién ciu
clia Vodova (2013) cho thay mdt su phil
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hop véi co s Iy thuyét, von tu co oua
ngan hang lai co quan hé nghich voi rUi
ro thanh khoan.

Khi ty 18 vay ngan hang va vay khac
trén tong nguon von glam 1% se glup
ngan hang giam xap xi 0,700% rli ro
thanh khoan. Tac _dong cla nhan t di
vay khong thayr déi nhleu du ¢co su can
thiép cla cac bién 6 vi md (md hlnh 2)

Téng trudng kinh t& (GDP) cla nam
hién tai co tac dong |am téng nguy ca rli
ro thanh khoan cho ngan hang nam do,
dac biét he so anh huong nay kha lon
vdi moi 1% tang truong GDP sé larn
ting 8,807% rli ro thanh khoan cla
ngén hang. Tuy nhién, tang trudng kinh
té nam trudc GDPt_1 ¢o tuong quan am
vGi rli ro thanh khoan trong nam hién tai
va lam giam ri ro thanh khoan ] mU‘G
8,655%. Nhu vay mot nén kinh té co
muc tang trrong an dinh sé giup cho hé
thong cac ngan hang én dinh Vvé rli ro
thanh khoan. <

Luong cung tién ( M2) chi t& dung
cd § nghia thong ké dén rli ro thanh
khoan clia ngan hang sau 1 nam. Vai
mdi 1% tang trudng M2 trong nam hién
thoi s& la giam 0,306% rui ro thanh
khoan clia hé théng ngan hang. Trong
khi do, lam phat cua nam hién hanh
(INF) khang chi anh huang lam tang rli
ro thanh khoan clia nam hién tai ma tac
dong cla nd con anh hudng dén nam
tiép theo. Vai mdi 1% tang lam phat o
nam hién tai khong nhing lam tang rdi

ro thanh khoan ném hién tai 2,035% ma
con anh huong lam tang rli ro thanh
khoan cua nam tiép sau véi mic anh
hudng cla trung binh khoang 1,054%.

4. Két Iuan va ham y chinh sach

Két qua udc 1uong cho thay rang rli
ro thanh khoan ngan hang khong nhing
phu thudc vao cac yéu to bén trong hé
thong ngan hang nhu qui md téng tai
san, dy trir thanh khoan, vay lién ngan
hang va ty & von tu oo trén nguon von
ma con chiu tac dong clia cac bién kinh
t8 Vi md nhu ting trudng kinh t&, lam
phat cung tién. Tac dong quan trong
clia cac bién so vi md khong chi thé
hién qua db tré cla chinh sach ma con
thé hién khi tac dong dén cac nhan to
bén trong ngan hang lam thay déi mire
dé tac dong cua c4c nhan to nay.

Mot két qua dang chi yla blen tong
tai san co tac dong phi tuyén dén rli ro
thanh khoan ngén hang, qua do, trong
giai doan dau mot khi tang tai san sé
lam giam rii ro thanh khoan ngan hang
Tuy nhién, khi tong tai san tang den
nguong sé bt dau lam tang i ro thanh
khoan. Cac két qua phan tich da dem lai
nhiing ham ¥ chinh sach quan trong.
Viéc tang von ngan hang 0 at theo Nghi
dinh 141/2006/ND-CP, da tao ra nhing
tac dong khong mong doi. Tinh trang
thira thanh khoan, sau do la lién tiép
tham hut thanh khoan ddi hoi nhiing
ngudi thiét 1ap va thuc thi chinh sach
phai tinh dén nhiing déc thl, nhiing tinh

Mot nén kinh t€ cd mife tang tniéng 6n dinh sé giip cho hé thong céc ngan héng dn dinh vé rui ro thanh khodn
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hudng riéng biét clia nhiing ngan hang,
nhung nhom ngan hang cu thé trong
qua trlnh gla tang von diéu 18, tang téng
tai san cla ngan hang.

Mat ham ¥ khac tu két qua md hinh
nghién cuu cho thay vai trd cua médt
chinh sach kinh t& vi mo than trong,
mang tinh bén viing cd nhing anh
hudng rat quan trong dén su an toan
trong thanh khoan cua hé thong ngan
hang qudc gia ndi chung, trong do co
cac NHTMCP, déac biét & cac chinh
sach lién quan dén tang trudng GDP,
k|em ché lam phat, kiém soat cung tién
nén kinh té m

TAI LIEU THAM KHAO:

Arif A, and Anees A. N, (2012), "Liquidity risk and
performance of banking system’, Journal of Financial
Requlation and Compliance, Vol.20 Iss: 2 pp 182- 195,

Basel Committee on Banking Supervision, (1997),
Core Principles for Effective Banking Supervision, Bank
for Intemational Settlements.

Bonin, J. P., Hasan, 1., and Wachtel, P. (2008),
“Banking in Transitions Countries”, BOFIT discussion
paper.

Chung-Hua Shen el al. (2008), “Bank Liquidity
Risk and Performance”, Working paper,

Decker, P.A., (2000), “The Changing Character of
Liquidity ~Risk Management; A Regulator's
Perspective”, Federal Reserve Bank of Chicago
Banking Supervision and Regulation Research.

Deléchat, C. et al (2012), “The Determinants of
Banks'Liquidity Buffers in Central America’, IMF
WP/12/301.

Dinger, Valeriya (2009), ‘Do Foreign-Owned
Banks Affect Banking System Liquidity Risk?", Journal
of Comparalive Economics, Vol. 37, pp.647-657.

Friedman, M. (1963), “Inflation, Causes and
Consequences,” Proquest Info. and Learning.

Nishiyama Shin-lchi (2003), “Inflation Target as a
Buffer Against Liquidity Trap’, Bank of Japan,
Discussion Paper No 2003-E-8.

Perry, P. (1992), "Do Banks Gain or Lose from
Inflations?,” Journal of Retails Banking, Vol 14, 25-30.

Poorman Jr., F. & Blake, J. (2005), Measuring and
Modeling Liquidity Risk: New Ideas and Melrics,
Financial Managers Sociely Inc., white paper.

Saunders, A. & Comett, MM. (2006), Financial
Instututions Management: A Risk Management
Approach, Mc Graw-Hill, Boston.

Triong Quang Thang (2012), *Quén trf ngan hang
thuong mai’, Nha Xuat ban Kinh té Thanh phd Ha Chi
Minh.

Trnrong Quang Thang (2013), “Cac nhan 16 lac
dong dén rui ro thanh khoan cua hé rhong ngan hang
thuong mai Viét Nam', Tap chi Phét trién Kinh 1é (276),
50-62.

Vodovd, P., (2011), “Liquidity of Czech
Commercial Banks and its Determinants”, proceedings
of the 30 intemational Journal of Mathematical Models
and Methods in Apllied Sciences.

Vodova. P., (2013a), “Determinants of commercial
banks' liquidity in Hungary', working paper.

Vodova. P., (2013b), ‘Determinants of commercial
banks' liguidity in Poland’, proceedings of the 30"
International Conference Mathemalical Methods in
Economics.

s T 2 B





