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Tém tit

Bai bdo nay cung cdp bang chitng thuc nghiém vé sir tac dong cia cac nhom nhan t6 kinh té va
thé ché dén hoat dong ciia hé thong ngan hang thuong mar Viét Nam. Két qua nghién cieu sir dung
mo hinh DPDA cho {!mv ty 1é lam phat va ty Ié gid tri von héa thi truong chzmg khoan/tong san
phdm quéc ;for o moi tuwong quan “dirong " véi loi nhudn ngan hang. Theo do, néu lam phat tang
trong ty I¢ “du bao” va tée d6 von héa thi truong chitng khodn tang lén sé kich thich loi nhuan
ngan hang. Nguwoc lai, trong grm doan 2003-2012 ¢ Viét Nam, tang triweong kinh té va loi nhugn
ngan hang doi khi khong di lién véi nhau; dong thoi, cdc ngan hang c6 xu hudng gia tang loi
nhudn f’dﬂ mite do on dinh cua hé rhong ngan hang tuwong doi thap Cudi ciing, nghién ciru (.ung
chi ra rang chat t'r.m‘ng méi truong thé ché cé anh hu'owg I6n dén hoat fs“ong ngan hang. Cu the,
mot bo may chinh quyén hoat dong hiéu qua o cac cap Vi chit Jm'mg diéu tiét cac chinh sach ngay
cang cao va ton tai trong mot moi truong chinh tri on dinh la tién dé quan trong gop phan kich
thich hoat dong ngan hang.

Tir khéa: Hé théng ngan hang thuong mai Viét Nam, Chi s6 loi nhuan, Chi bdo kinh t¢ vi mo,
Nhn té thé ché, Phéan tich hdi quy dir liéu bang kiéu dong (DPDA)

Economic and institutional determinants of commercial bank performance in Vietnam
Abstract:

This paper provides empirical evidence on the impact of macro-economic and institutional factors
on the performance of the commercial banks operating in the Vietnamese banking sector. The
DPDA-based empirical findings from this study suggest that, during the period under study,
macro-economic indicators, namely CPI and stock market capitalization to GDP are positively
related to bank performance. These results reveal that, an increase in the anticipated inflation rate
and in the stock market capitalization can raise the profitability of banks. In contrast, GDP seems
not to be in line with commercial bank profitability during the period 2003-2012. We also find that
banks tend to be more profitable during periods of higher banking sector s risk to default. Further,
by examining different components of institutional environment, the empirical findings suggest that
government effectiveness, regulatory quality, and political stability have positive influences on the
profitability of Vietnamese banks.

Keywords: Vietnam’s commercial bank system, profitability, macro-economic indicators, institu-
tional factors, dynamic panel regression analysis.
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1. Gidi thiéu

Giai doan 2003-2013 chimg kién nhimg budc
thiang tram trong hoat dong clia h¢ thong ngan hang
thuorng mai (NHTM) Viét Nam. T vi thé 1a nganh
hip dan nhit v6i loi nhudn sau thué 1én dén hang
nghin ty dong, nganh ngén hdng dang tral qua mot
quang thoi g|an khé khan nhat khi nguon von huy
dong han uhe ting truong tin dung lién tuc glam ng
x4u va rt xau duge phoi bay cang tang,..
chi s6 loi nhudn giam gin 50% trong khoang 3 nam
gan day.

. khién cac

Vé phuong dién nghién ciru hoc thuat, s6 Tugng
cac khao sat thuc nghiém nham luorng hoa sy tac
dong cta cac yéu td kinh té va thé ché dén hoat dong
ngin hang o thi tmong dang phal trién hodc mai noi
con kha khiém ton. Dic biét dbi véi Vit Nam, viée
danh gia tac dong cua cac yéu t6 kinh té va thé ché
den nganh ngan hang la kha khé khén do sy han ché
vé dir liéu khao sat. Cho dén nay, hau nhwr chua c6
mot khao sat ndo danh gia dinh lugng sy tac dong
clia cac nhén to nodi tai clia ngan hang, cac yéu 1o
kinh & vi mo, va cac yéu t6 thé ché dén hoat dong
cua hé thong NHTM Viét Nam. Do véy, nghién ctru
ciia nhom tac gia mé rong cic mo hinh thuc nghi¢m
dd c6 bang cach sir dung nhiéu nhom nhan t6 khéc
nhau dé nghién clru anh huong cua ching dén hoat
dong cuia hé théng NHTM Viét Nam.

Trén co s& nhu cAu va sy can thiét phai c6 nhitng
khio sat dinh lwong d6i vai nganh ngan hang o Viét
Nam, muc tiéu chinh cua bai bao la nghién ctru anh
huéng cua cac nhom nhén t6 kinh té va thé ché dén
hoat dong cua hé lhong NHTM, tir d6 phat hi¢n vai
tro ciia nhirng nhan t6 nay va dé xudt nhitng kién
nghi lién quan nham nang cao hoat dong ctia h¢
thong NHTM Viét Nam.

2. B6i canh va két qua hoat djng tong thé ciia
h¢ thong ngin hang thwong mai Viét Nam giai
doan 2003-2013'

Giai doan 2003-2013 chl.'rng kién qué trinh tang
truémg khong bén vimng cla nén kinh Lc Viét Nam
Cung vai nhimg tac dong bat lm clia nén kmh té thé
gioi, nhimg han ché noi tai va yéu kém cua nén kinh
(¢ da va dang lam giam da tang truong, kéo theo sy
suy giam kinh té kéo dai, dic biét tir nam 2007 tro
lai ddy. Sur yéu kém thé hién rd qua viéc tang tmcmg
GDP giam, lam phat tang kéo dai, thi truong bt
dong san dong bang, ng cong ting manh va s0 luong
cic doanh nghiép phé san ting nhanh hang nam.
Giai doan 2003-2013 cting la giai doan chimg kién

hang loat cac chinh sach tién té (CSTT) da duoc
Ngan hang Nha nude (NHNN) thyc thi nhdm binh
6n thi truong tién t¢. Pé dam bao muyc tiéu ting
truong, NHNN thuc hién chinh sach tién té ndi long
trong mot khoang thoi gian dai, dac biét tr nam
2006. Pidu ndy da thuc day tang truong tin dung
mot cdch manh mé, trung binh tang g'im 36,5%/mam,
khién ngudn vén tin dung ngan hang cung cap cho
nén kinh té taing manh hang nam.

Vi vy, chi s6 gid tiéu dung giai doan nay tang lén
mirc hai con s6, tc dong rat 16n khong chi dén doi
song cua ngudi dan ma con anh huong sau rong dén
su ting truéng cua nén kinh t. Trén binh dién qudc
té, tir cubi nam 2010, gia vang dao dong vai bién do
manh chura timg c6 va lién tiép lap cac dinh lich st,
khiing hoang ng ctia Hy Lap lan rong sang cdc nuoc
Chau Au, gia nguyén vat liéu leo thang, dac biét la
2ia dau. Xuat phat tir thuc t& do, tir cudi nam 2010,
NHNN di phat tin hiéu diéu hanh chinh séch tien &
thét chat theo hudng tap trung vao chinh sach 1ai sudt,
voi viée tang lai suft va quay tro lai dp dung tran 1
suat huy dong v&i muc tiéu lam cong cu dé kiém soat
va kiém ché lam phat. Chi trong vong ba nam 2011-
2013, mat biang 13i suat cho vay di giam tir mic trung
binh 20 - 25%/ndm vé bang muc lai sudt trong giai
doan 2005 - 2006 (Ton Thanh Tam, 2014).

Tuy nhién, nhiing bét &n trén thé giai keo theo sy
luo thang cua gia vang, ty gia bién dong manh, chi
s6 gia tiéu dung tang cagy cong viée ap tran 13i suat
huy dong VND nén ngudn von vao hé théng ngan
hang da chung lai, tham chi ls:lam tir dau nam 7010
Ngudn von vao rit han ché, doi lap véi nhu cau rat
l6m cia cac NHTM, ngay ca khi ap tran tin dung
méi, khién thanh khoan ctia cac NHTM ludn ¢ tinh
trang cing thdng. Khéng chi d6i voi ddng ndi t&,
tinh trang khan hiém thanh khoan con lan sang ca
voi ngoai t&. Huy dong va cho vay déu khé khan,
cdng voi vige luong tién trong nén kinh té giam, gid
nguyén vat li¢u tang cao khién strc mua trong nude
yéu di. Nhitng h¢ luy nay da tac dong manh tGi nén
kinh té khién ting truéng kinh té giai doan 2011-
2013 suy giam. Dbi vai he thong NHTM, tréi nguoc
v6i thai ky thinh virgng tir nam 2003 dén nam 2009,
giai doan 2010- 2013 ching kién su suy giam
nghiém trong két qua hoat dong kinh doanh. Mac du
chénh I¢ch gitra lai sut du vao dau ra c6 xu huéng
gidn ra, ¢6 loi cho cac NHTM, Hinh 1 cho thiy chi
0 loi nhuan rong trén tai san (ROA) va lgi nhudn
rong trén von chu so hiru (ROE) cua hé thong
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Hinh 1: Dién bién chi s6 ROA va ROE nganh ngin hang qua cic nim
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Hinh 2: Dién bién chi s6 NIM va NII nganh ngin hang qua cic nim
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NHTM Viét Nam da bét dau giam manh tir nim
2010, tir mie dinh vao ddu nam 2009 la gan 1,6%
(ROA) va 16% (ROE) da giam hon 50%, xuéng
dudi mirc an toan theo khuyén céo ciia hé thong
CAMELS, chi con 0,53% (ROA) va 5,18% (ROE)
vao nam 2013. Tuong tw, chi s6 thu nhap thuan
ngoai 1ai (NII) tir nam 2010 tré vé sau cling gidm
manh so vai giai doan 2003-2009 (xem Hinh 2).
Trai nguoc voi xu hudng trén, Hinh 2 ciing cho thiy

ty 1¢ i can bién (NIM) ctia nganh ngén hang c6 xu
huéng tang trong giai doan 2003-2012. Tuy vay, chi
s6 NIM khong hoan toan phan anh day du tinh sinh
161 ctia nganh do chi s nay khong tinh dén phi dich
vu, chi phi hoat dong va chi phi rui ro tin dung.
Bén canh d6, nhicu NHTM m¢ rdng qua mirc
mang ludi chi nhanh trong khi han ché ting truong
tin dung va canh tranh huy dong von gay gat, da
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Hinh 3: T¥ 1¢ tong chi phi/téng tai sin nganh ngin hang qua cic nim
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Hinh 4: Ty 1¢ n¢ x4u nganh ngin hang qua cic nim
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khién nganh ngén hang khé bu dép chi phi, din dén
ty 1¢ tong chi phi/tdng tai san tang, tir binh quan
1,6% giai doan 2003-2009 Ién 1,8% giai doan 2010-
2012 (xem Hinh 3). Ty I¢ nay ting cao ngoai viéc
lam loi nhuan cac NHTM giam, con dan dén kha
ndng chiu dyng rui ro cua ngén hang cling yéu di rat
nhiéu. Chua hét, do cac ngin hang mé rong tin dung
qué nhanh trong mot thoi gian dai, cac doanh nghiép
lai str dung tién vay sai muc dich, dan dén ty 1¢ ng

xdu cta hé théng NHTM ting dan ké tir nim 2009
dén nay (xem Hinh 4).

3. Co s6' Iy luan va phwong phap nghién ciru

3.1. Co sé Iy lugn

Ngoai cic yéu to ndi tai cia NHTM nhu quy mé
tong tai san, quy mé tién giri, ty 1¢ von ¢o phén, mtrc
d0 du phong i ro, ty 1€ chi phi ngoai Idi,... da 50
cac khao sat thuc nghiém déu chi ro sy tac dong cua
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cac diéu kién kinh t& vi mo dén két qua kinh doanh
cua cac NHTM. Gambacorta & Mistrulli (2004),
Kenjegalieva & Simper (2011) cho ring c6 méi lién
hé gitra chu ky kinh t& va loi nhuan nganh ngan
hang. Theo do, didu kién kinh té khé khan, chang
han nhu “rai ro theo chu ky cua nén kinh t&”, c6 thé
lam trAm trong thém chat lugng danh muc cho vay,
gy ra rii ro tin dung va lam giam l¢gi nhudn cua cac
ngan hang. Ngugc lai, Albertazzi & Gambacorta
(2009) khao sat trén nhom cac nudc Anglo-Saxon
nhén thiy diéu kién kinh té kha quan (thé hién qua
r_\} 1¢ tang GDP) anh huong tich cuc dén thu nhép tir
tién lai cta ngan hang. Cac 011g giai thich ting
truong kinh té lam gia ting nhu ciu vay mugn tir
cac h gia dinh va doanh nghiép (ddng thoi gia tang
kha nang tai chinh cua cac chu thé di vay), do dé co
tac dong tich cuc dén thu nhap ctia cic ngan hang.

O mot khia canh lién quan, Demirguc-Kunt &
Huizinga (1999), Pasiouras & Kosmidou (2007) tim
thay tac dong tich cyc cia lam phét (dugc thé hién
théng qua chi sb gia tiéu dung CPI) dén loi nhuan
cua ngan hang. Tuy nhjén, theo Albertazzi & Gam-
bacorta (2009), lam phat ting c6 anh huong tich cuc
dén gia tri danh nghia cua thu nhdp ngan hing
nhung dong thoi lam gia tang chi phi hoat dong va
nhitng khoan du phong, va do d6, lam phat ciing co
thé tac dong tiéu cuc dén thu nhip cua ngan hang.
Perry (1992) giai thich rd moi quan hé giita lam phat
va hiéu qua hoat dong cua ngan hang phu thudce vao
viée lam phat dugce du bao trude hay khong. Trong
trudng hop lam phat duge du bao trudc, ngan hang
sé dinh ky thay d6i 13i suat, diéu nay s& lam doanh
thu ting nhanh hon chi phi do do tac dong tich cuc
dén loi nhuan. Nguoc lai, néu lam phat khong dugce
du bao trude, ngin hang co thé s& cham diéu chinh
l4i sudt, diéu nay s& lam chi phi ctia ngan hang ting
nhanh hon so voi doanh thu, va tc dong tiéu cuc
dén loi nhuén.

Mot s6 nghién ctru khac lai nhan thiy ton tai mdi
quan h¢ nghich chiéu gifra lgi nhuén ngan hang va
ty 18 gia tri vén hoa thi truong chimg khoan/GDP.
Ty 1é nay do luong quy mé cua thi truong chimg
khoan so vdi toan b nén kinh té. Ben Naceur &
Omran (2011), Sufian & Habibullahb (2012) giai
thich rang qua trinh tai tro von thong qua thi truong
chimg khoan 1a mot kénh b sung va thay thé cho
kénh tai tro tir ngan hang; do do, ty 1& von hoa thi
trudmg chirg khodn cang cao s€ lam giam loi nhuén
ngan hang. Bén canh do, mét ) nghién ciru da su

dung chi s6 ty 1¢ muc do tap trung tai san cua 3
(hodc 5 hoac 10) NHTM lon nhat trén tong tai san
cua hé thung NHTM nhu mét nhan t6 kinh té vi mo
dé phan 4anh mirc do tip trung von cua hé thong
NHTM. Céc khao sat nay tim thay mdi turong quan
duong giita ty 1€ tap trung tai san v&i thu nhap cua
ngan hang.

Vé phuong dién thé ché, nghién ctru cua Kenje-
galieva & Simper (2011) nhéan thdy rang bén canh
chc cac yéu td kinh t& vi md, tinh trang “tham
nhiing” & cac co quan cong quyén va hiéu qua thép
cia bo may hanh phap dnh huong tiéu cuc dén két
qua hoat dong cua cac ngan hang.

Tai Viét Nam, nhitng nghién ciru hoc thudt cua
Nahm & Vu (2013), Vu & Nahm (2013) da xem xét
cac yéu té anh huong dén két qua loi nhuén cla cic
ngdn hang tai Viét Nam trong g1al doan 2000-2006.
Két qua cho thiy diéu kién kinh té kha quan véi toc
do tang truang GDP binh quéan dau nguoi cao va ty
1& lam phat thap cung cip mot moi truong thuan lgi
dé nang cao lgi nhudn cua cac ngén hang. Tuy
nhién, nhimg khao sat nay chua dé cap su tac dong
clia cac nhan té kinh té va thé ché dén loi nhuan cua
cac NHTM Viét Nam trong giai doan khé khan cua
nén kinh té, dc biét tir cudi ndm 2007.

3.2. Phuong phdp nghién ciru

3.2.1. Mau nghién ciru, nguon dir liéu va phuong
phap xu Iy mau

Mau nghién ctru bao goém tap hop cac NHTM
hoat dong ¢ Viét Nam giai doan 10 nam, 2003-2012,
va c6 dit lidu vé két qua hoat dong ké toan dugc luu
trit trong co s& dir lidu BankScope thugc Bureau van
Dijk. Bén canh do, du liéu vé nhirng nhén t6 vi mo
duoc thu thap tir hai co so dir ligu dang tin cy, gdm
Ngan hang thé gi¢i (World Bank database, cung cap
céc chi s thong ké phan anh két qua va hiéu qua
ctia mot nén kinh t& dudi nhiéu goc @ khac nhau)
va cac Béo cao Phét trién Tai chinh Toan cau (Glob-
al Financial Development Report) cling do Ngin
hang thé gidi xuat ban va dwgc cap nhat hang nam.

Mau nghién ctru cudi ciing bao gom 52 quan sat
ngan hang trong giai doan 10 nam, 2003-2012. Mot
diéu luu ¥, do bai sy thiéu vang dir lidu & mét s6
ngan hang trong mau nén mau nghién ciru trong dit
liéu bang ctia nhom tac gia la dir liéu bang khong
cén bang (Unbalanced Panel Data) va chi bao gbom
302 quan sat “ngan hang-nam”.

3.2.2. Phwong phap nghién cuu
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Dé giai quyét nhimg vén dé nghién ciu dit ra,
nhom tic gia sw dung phuwong phap phan tich hdi
quy trén dir liéu kiéu bang (Panel Data Regression
Analysis).

Trong phan nay, nhom tac gia md rong cac mo
hinh hién c6 lién quan dén khao sat céc nhan té anh
huéng dén két qua hoat dong ngan hang. Cu thé,
nhom tac gia hdi quy két qua hoat dong cua ngén
hang theo cac nhom nhan té tic dong khac nhau,
nhu nhom céc bién s6 ndi tai cua NHTM, céc diéu
kién kinh té vi md, mirc d6 6n dinh hé théng ngan
hing, va nhom chéat lugng moi truong thé ché.
Phuong trinh hoi quy thue nghiém nhu sau;

ROA,, = p, Z Internal _Factors, , +

Jis z Macroeconomics, + 3, Banking _ Stability, +
[}42!n.s‘.’."fm'fmn.'f_ Factors, +¢&,, (1)

Bién phu thuée:

Bai bao ké thira nhitng dé& xudt boi Ben Naceur &
Omran (2011), Sufian & Habibullahb (2012) lién
quan dén viéc lya chon Ty s6 loi nhuén rong trén tai
san (ROA) lam dai dién cho két qua hoat dong cua
NHTM.

Bién doc lap.

Nhom céc bién sé noi tai cua NHTM (/nter-
nal_Factors): Nhom tac gia stir dung cac bién s da
duoce dai da s6 cac khao sat hién co trong co so hoc
thudt str dung lam cdc chi tiéu noi tai tic dong dén
két qua hoat dong ngan hang?, gom:

- Téng tai san (74): Bién nay kiém soat anh
hwong cta quy mé tai san dén hoat dong cua NHTM
(hiéu qua theo quy mo dudi goc do tai san). Bién
nay dugc chuyén doi sang Logarit tu nhién,

- Tong s6 du tién gui (DEPO): Bién nay kiém
sodt anh huong ctia quy md tién guri dén hoat dong
cua NHTM (hiéu qua theo pham vi duéi goc do
mang luGi chi nhanh hd trg hoat dong huy dong
von). Bién nay duoc chuyén dbi sang Logarit tu
nhién.

- Ty 1 von cd phan/Tong tai san (EQ/TA): Bién
ndy xem Xét moi tuong quan giira hoat dong ngin
hing va ty 1& von co phan cia ngan hang. V& ban
chat, ty 1& nay phan anh céu tric tai chinh cia ngan
hang, vi thé mét ty 1¢ vn c6 phén cao ¢6 kha ning
lam giam rui ro tai chinh cua ngén hang.

- Ty 1&¢ dy phong rui ro tin dung/Téng du ng
(LLP/TL): Bién nay do luang tac dong cua quy mo

du phong rti ro trén tong du ng dén hoat dong cua
ngan hang.

- Ty 1& chi phi ngoai 13i/Tong tai san (NVIE/TA):
Bién nay chi ra su bién thién trong chi phi nghiép vu
ngan hang, dac biét la cac khoan chi vé lwong va chi
lién quan dén duy tri mang ludi ngan hang.

Nhém cac diéu kién vi mé (Macroec onomics):
Bai bdo ciing ké thira cdc khao sat hién c6 lién quan
dén tac dong ctia cac dicu kién kinh té vi mo dén két
qua hoat dong cua NHTM. Cu thé, cac bién doc lap
sir dung trong mo hinh 1a nhimg bién da duoc cic
khao sat thyuc nghlem ching minh ¢6 sy tac dong
nhat dinh dén bién phu thuge, gom:

- Tong san pham qudc noi hang nam (GDP). Bién
nay duoc chuyén doi sang Logarit ty nhién.

- Ty 1& lam phat hang nam (CP/): Bién nay nhén
dién tac dong cua lam phat Ién hoat dong ngéan hang.

- Ty 1& gia tri voén hoa thi truomg chung
khodn/Téong san pham qudc ndi (MKTCAP/GDP):
Bién nay do ludng quy mo cua thi truong ching
khoan so véi toan b nén kinh té. Bién nay cting dai
dién cho su phat trién cua th truong tai chinh.

- Ty 1¢ mirc 4 tap trung tai san cua 3 NHTM 1én
nhat/Téng tai sin cula hé thong NHTM (BC3).
Trong cdc khao sat thue nghiém, cic hoc gia sur
dung chi tiéu nay nhu mot chi s6 phan anh mie do
tdp trung von & 3, doi khi 5 hodc 10 ngan hang Ion
nhét so voi tong tai san cua ca hé thong ngén hang

thuong mai. :

Nhom céce bién 6n dinh hé théng ngan hang va
moi truong thé ché: Trén co s¢ nhirng noi dung da
dé cap trong phin Co s¢ Iy luan, nhom tac gia gidi
thi¢u 6 bién doc 1ap can khao sét trong bai bao nay:

- Mitc d6 6n dinh hé thong ngin hang (Bank-
ing_Stability): Dé phan dnh mirc do 6n dinh cua hé
thong ngan hg'mg: nhom tac gia sir dung hé sb Z (Z-
SCORE). H¢ sb nay do ludmg rui ro pha san cua hé
théng ngan hang trén co s¢ xem xét moi twong quan
gitra lgi nhuan rong trén tai san binh quén (ROA bq)
v ty 18 von ¢d phan trén tong tai san (binh quan) so
voi mire do bién thién loi nhuan rong (do léch
chuan) cua nganh ngan hang. Hé s6 Z-score duge
tinh toan nhu sau:

Equity

(ROA + -
Total Assets

o(ROA )

o

Vé co ban, hé s6 Z cang 16n thi mirc do rui ro cua
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Bing 1: Thiong ké s6 ngin hang trong mau theo nim

2011

2012

Nam 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Tong 9 11 12 20 25 31 42 48 52 52
Nguon: BankScope (Bureau van Dijk database).
Biing 2: Mé ta théng ké ciic bién dwgc sir dung trong khao sit
Bién S6 quan sit  Trung binh [;gl]gnh ng;ﬁnthllt ld(:i;gt
Bién phu thudc:
ROA 302 0,0128 0,0161 -0,1049 0,0995
Bién doc lap:
- Nhin t6 ndi tai cua NHTM:
TA (trigu USD) 302 331425 510095 8,1521 2803261
DEPO (tri¢u USD) 302 2749,15 4400,04 1,0000 25146.86
EQ/TA 302 0,1487 0,1300 0,0078 0,9429
LLP/TL 302 0,0184 0,0650 0,0001 1,1064
NIE/TA 302 0,0299 0,0772 0,0055 1,1428
- Nhién t6 kinh té bén ngoai:
GDP (trigu USD) 302 109680,70 32995 84 4271707 155820,00
CPL 302 0,1143 0,0571 0,0322 0,2312
MKTCAP/GDP 302 0,1559 0,0671 00036 0,2524
BC3 302 0,5009 0,1131 04320 0.8180
- Ondinh ngan hang va méi truong thé ché:
Z-SCORE . 302 17,8209 24838 12,0970 21,7540
CORR _CTR 302 -0,626 0,0741 -0,763 -0,535
GOV_EFF 302 -0,256 0,0567 -0,443 -0,201
POL STB 302 0,205 0,0877 0,104 0.462
REG QLT 302 -0,608 0,0426 -0,683 -0,532
VOI ACC 302 -1,448 0,0474 -1,56 -1,375

Ghi chii: Trong bang nay, nhom tac gia bao cdao cac bién TA, DEPO, GDP theo dom vi tinh la tri¢u USD theo

gia hi¢n hanh.

Nguon: Két qua thue nghiém tir mau nghién ciru.
nganh ngan hang cang giam.
Chit luwong modi trwdng  thé  ché
(Institutional _Factors): Kaufmann & cong sy
(2009) da xdy dung céc chi tiéu phan anh chat lugng
thé ché cua mot qudc gia, gom: Chét lugng diéu tiét
(REG _OLT), On dinh chinh tri (POL_STB), Hiéu
qua chinh quyén (GOV _EFF), Trach nhi¢m giai
trinh chinh sach (VOI _ACC), va Kiém soat tham
nhing (CORR_CTR).* Nhom tac gia sir dung 5 chi
tiéu da dugc tinh toan, cong bd va dugc cip nhat
hing nam b&i Ngan hang thé gigi (World Bank
database) dé phan anh chat luong moi truong thé
ché. Trén co s& ban chit ciia nhirng bién thé ché nay,
nhom tac gia ky vong ring lgi nhuin ngan hang s&
c6 mdi tuong quan “duong” véi nhém chat lugng
méi trudng thé ché.

4. Két qua

4.1. M ta va thong ké mau nghién ciru

Bang 1 va 2 mé ta thong ké mau nghién ciru.
Cung véi sy tang truong cua GDP. so luong céac

NHTM ciing tang 1én nhanh chong 10 ndm qua véi
ty 1¢ ROA trung binh khoang 1,6% va cao hon
khung an toan do CAMELS khuyén cdo (1%).
Ngoai ra, cling dé dang nhén thiay chi s6 von ¢o
phan/tong tai san (EQ/TA) dat trung binh 14,87%.
Vé co ban, chi s6 nay phan anh mdt mirc an toan
nhat dinh va bao dam an toan cho hoat djng cua cac
Ngéin hang thuwong mai Viét Nam. Nhimg két qua
nay khién hé s6 Z trung binh cho toan hé théng dat
17.82 va nim trong khu vuce an toan. O mot khia
canh khac, ty 1& dy phong rii ro chiém 1,84% tong
du ng, trong khi chi phi phi lai sudt chiém trung
binh 3% tong tai san ngan hang. Ddi véi cic nhan to
kinh té vi mé, c6 thé nhén thiy mirc do tap trung tai
san cia 3 NHTM Ién nhat/tong tai san cua hé thong
Ngén hang thuong mai la rat cao, trung binh khoang
50%. V& nhém nhan t6 méi truong thé ché, ngoai
trir chi s6 on dinh chinh tri (POL_STB), 4 chi s6 thé
ché con lai déu am, phan anh sy déanh gia & muc do
tiéu cyc doi véi méi truomg thé ché & Viét Nam.
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4.2. Nhitng nhan té tic dpng dén hoat djpng cua
cdc ngdn hang thuwong mai Viét Nam

Phan nay xem xét anh huong clia cic nhom nhén
t6 khac nhau dén két qua kinh doanh ctia cac NHTM
Viét Nam. Cu thé, dé phan tich hoi quy trén dir liéu
kiéu bang, nhom tac gia tmg dung mo hinh hi¢u img
¢6 dinh (FEM) va hiéu {mg ngau nhién (REM) doi
voi phuong trinh (1). Mo hinh FEM cho rfing moi
ngan hang déu c6 nhimg dic diém riéng bigt, ¢ thé
anh huong dén cac bién giai thich, va co sy tuong
quan giita phan du ctia moi ngén hang (c6 chira cac
dic diém riéng) voi cac bién giai thich. Nguge lai,
mo hinh REM gia dinh ring dic diém riéng giira cic
ngan hang 1a ngau nhién va khéng tuong quan dén
cac bién giai thich. Nhom tac gia trude hét hoi quy
phuong trinh (1), sau do su dung kiém dinh
Hausman dé lya chon mé hinh thich hop nhat déi
v&i mau nghién ciru. Két qua kiém dinh Hausman
vé su lua chon mé hinh FEM va REM da huy bo gia
thuyét H,, véi gia dinh rang dic diém riéng gilra cic
ngan hang 1a ngau nhién, va khong tuong quan dén
cdc bién giai thich. N6i chch khac, mo hinh higu g
¢6 dinh (FEM) la thich hgp véi mau nghién ciru cua
nhom tac gia.*

Bang 3 bdo cao két qua hoi quy doi voi mau
nghién ciru sir dung mé hinh hi¢u img ¢6 dinh FEM.
Gia tri thong ké F va R? déu xac nhan y nghia thong
ké va d§ tin cdy cua 7 mé hinh thuc nghiém. Mot s6
két ludn co thé rat ra tir Bang 3:

- Thir nhat, bang 3 chi ra ring ton tai mdi twong
quan nghich gifra quy mé tai san va két qua hoat
dong. Thuc véy, hé s hdi quy cua bién LN(T4) la
4m va c6 y nghia thong ké tai 1% & tit ca cic md
hinh thye nghigm. Diéu nay cho théy, nhimg NHTM
¢ quy mo tai san cang 16n thi lgi nhudn cang giam
trong tuong quan voi cac NHTM c6 quy md nho
hon. O khia canh khac, hé sd hoi quy cua bién
LLP/TL xac nhan ring quy md dy phong rii ro trén
tong du ng ty 1¢ thuin véi lgi nhuan ngin hang. Vé
1y thuyét, quy md dy phong cang lén anh huong xiu
dén nguf‘m Ire danh cho cac hoat dong dau tu sinh
loi, tir d6 1am giam lgi nhudn ngan hang. Tuy nhién,
két qua khao sat cua nhom tac gia cho thiy, nhimg
ngan hang ¢6 ty 1é du phong riii ro 16m chua han anh
hudéng xau dén thu nhap ngan hang. Thiét nghi, mot
khi cdc ngan hang phai trich 1dp dy phong rti ro cao,
ho sé ting cuong tai cau tric cac khoan ng cling nhu
diéu chinh lai chinh sach tin dung, dam bdo an toan;
vi thé hoan toan ¢o kha nang ty 1¢ thudn véi lgi

nhuan ngan hang.

- Thir hai, dong nhit voi két qua trong céc khao
sét di co, bang 3 cho thiy hé sb cta bién LN(DEPO)
la duong va co ¥ nghia tai 1%. Nhu vay, mot khi
mang luéi ngan hang phan bd cang hi¢u qua thi kha
nang huy dong (va ciing véi do 1a kha nang cho vay)
tiém ning s& ting, lam gia tang lgi nhuan ngan
hang.

- Thir ba, vé phuong dién tinh 6n dinh cua hé
thong ngan hang, két qua hoi quy cho thiy bién
Z SCORE ty 1¢ nghich v&i lgi nhudn ngan hang mic
du mire do tac dong cua no 1a rit thip (hé sb beta =
-0.22% va p < 0,01). Diéu nay cho thiy cac ngin
hang c6 xu hudng kich thich lgi nhuén khi mace do
4n dinh ctia hé théng ngan hang 1a tuong ddi thép.

- Cubi cung, md hinh (6) cho thiy bién
REG QLT cb su tac dong ¥ nghia dén lgi nhudn
ngan hang (hé s6 beta = 5,82% va p < 0,05). Theo
do6, lgi nhudn ngan hang c6 xu hudng ty 1€ thudn vai
chit lugng diéu tiét cac chinh sach ctua Chinh phu.
Nai cach khac, nang lyc xay dung va thuc thi chinh
sach hd tro phat trién, dic biét danh cho khu vue tu
nhan s¢é tuong quan duong véi lgi nhudn ngan hang.

Ciéc khao sat gan day di chi ra mot van dé thong
ké thuc nghi¢m ton tai khi khao sat két qua hoat
dong cua NHTM, do la yéu td ndi sinh (endogene-
ity) trong cac md hinh hoi quy. Theo Garcia-Herrero
& cong su (2009), van dé ngi sinh ludn hién hiru
trong cac khao sat lhl,rc nghiém hi¢n co khi danh gia
nhirng nhan t6 quyét dmh dén hoat dong cua
NHTM. Cu thé, ho cho ring céc bién kinh t tac
dong dén hoat dong ngin hang thuong mang tinh
néi sinh khi chung tac dong qua lai 1an nhau (causal
relationship) cling nhur vi¢e ludn ton tai nhimg bién
s6 khong duge quan sat (unobserved variables),
khién cac két qua héi quy nhiéu khi bi sai 1¢ch khi
wée lugng. Ching han, nhig ngan hang 16n, c6 két
qua hoat dong kha quan thuong c6 lgi nhudn cao
hon cdc ngan hang nho xuat phat tir viéc nhimg
ngan hang 16m ¢6 nhiéu nguon lyc hon dé tién hanh
cac hoat dong lién quan, nhur thyc hi¢n cic chuong
trinh truyén théng ram rd ciing nhu co diéu ki¢n
tuyén dung duge doi ngii ¢o ning lyc. Nhimg diéu
nay doi khi khién két qua ude lugng tir cdc mod hinh
FEM va REM khong that sy chinh xac. Pé giai
quyét vin dé nay, bai bao {mg dung mét phuong
phap udc lugng khéc, phuong phap ude lugng Sys-
tem Generalized Methods of Moments (System
GMM), dbi voi dir liéu bang kiéu dong (Dynamic
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Panel Data Analysis) dugc dé xuat boi Arellano &
Bover (1995), Blundell & Bond (1998). Vé co ban,
phuong phap nay st dung mat bién phu thudc c6 do
“tré” (lagged dependent variable) 1am bién doc lap
trong mo hinh, ciing nhu str dung s6 lugng thich hop
cac bién cong cu (instrument variables) trong md
hinh. Theo d6, nhom tic gia sir dung bién ROA, jto1
nhu bién phu thude co do “tr&” trong md hinh hoi
quy. M6 hinh uéc lugng co dang nhu sau:
ROA,, = BROA,,_ + J, Zi’mwmh’ _Factors,, +

iR z Macroeconomics, + 3, Banking _ Stability, +

+ f; Z Institutional _ Factors, +£,, (2)

Ngoai ra, dé kiém tra ¥ nghia ctia phuong phap
ude luong, nhom tic gia su dung kiém dinh
Sargan’s test dé kiém dinh cac giéi han xac dinh qua
cao (overidentifying restrictions) ctia cac bién cong
cu. Nhom tac gia cing bao cio két qua thong ké
tuong quan chudi bac 1 (AR(1)) \«dbcu. 2 (AR(2)) dé
xem xét moi tuong quan trong 50 hang sai 0.

Bang 4 trinh bay két qua hoi quy nhitng nhan t6
quyét dinh dén két qua hoat dong cliia cac NHTM
Viét Nam str dung k§ thuat Dynamic Panel Data
Analysis. Gia tri thong ké Wald »° xac nhin y nghia
thong ké va do tin cdy ctia 7 md hinh thyc nghiém.
Ngoai ra, két qua ciia kiém dinh Sargan vé cac gidi
han xéc dinh qua cao khong bac bé gia thiét Ho riang
nhirng bién cong cu la khong c6 tuong quan Vi 80
hang sai s6. Pong thai, klem dinh vé& sy tuong quan
chudi da bac bo gia dinh rang co mot sy trong quan
chudi bac hai trong s6 hang sai s6. Mot s6 két luan
¢6 thé rut ra tir Bdng 4:

- Thir nhat, hé sé hoi quy cua bién RO4,, , 14
dwong va co y nghia thong ké rit cao tai 1% & tat ca
cac mo hinh thuc nghiém. Vé co ban, diéu nay phan
anh dac tinh “dong” cua mau dit liéu quan sat, va do
d6 viéc st dung k¥ thuiat Dynamic Panel Data
Analysis 14 thich hop véi mau nay.

- Thir hai, d6i voi nhom nhan t6 ndi tai cua
NHTM, két qua cho thdy duy nhét bién LLP/TL ld
¢6 sy tac dong lon dén lgi nhuin ngan hang (hé 50
beta 1a duong va co ¥ nghia théng ké trong khoang
10%-1% & tat ca cac mo hinh thuce n‘z:hlcm) Péi vai
cac bién noi tai khic, co thé nhan thiy ky thuat
Dynamic Panel Data Analysis da loai bo cac mdi
twong quan ldn nhau giira cic bién noi tai ma mod
hinh FEM (bang 3) khong thé khac phuc dugc.

- Thir ba, d6i véi nhom cac nhan t6 kinh té vi mo,
khac véi két qua duoe bdo cdo trong cac nghién ciru
da co, bang 4 chi ra rang ton 1a1 moi twong quan
nghich gitra tang truong kinh té va loi nhuan ngan
hang. Két qua hoi quy cho thay bién LN(GDP) ty 1¢

nghich v6i lgi nhuan ngén hang mac di muc do tac
dong ciia no 1a rat thip (hé sb beta dao dong tir -
1.21% dén -0,42%). O mot khia canh khac, ty 1& lam
phat hang nam (CPI) c6 sy tac dong “duong” dén
loi nhuén ngan hang. Theo Albertazzi & Gambacor-
ta (2009), néu lam phat ting trong ty 1& “dy bao”, no
s€ kich thich doanh thu va lgi nhudn ngan hang
thong qua viéc tang lai suat Ngoai ra, bang 4 cing
cho thay ty 1& gia tri \«on hoa thi truong ching
khoan/tong san pham quoc ndi (MKTCAP/GDP) tac
dong tich cwe dén lgi nhuan ngan hang. Nhu vay,
két qua cia nhom tac gia cho thay, ¢ Viét Nam, thj
truong chimg khoan khong han 1a mot kénh thay thc
cho kénh tai tro tir ngdn hang; trai lai, toe dd von
hoa thi truong ching khoan con 1a tién dé cho su
phat trién ciia nganh ngan hang.

- Thi tu, vé phuong dién tinh on dinh cua hé
thong ng&’m hang, két qua hoi quy mo hinh (2) cling
cho thiy bién Z SCORE ty 1¢& nghich véi loi nhugn
ngan hang mac du mae do tac dong cua no la rit
thap (hé s6 beta = -0,10% va p < 0,01). Nhu vay,
twong tu voi mé hinh hidu tng cd dinh FEM, két
qua nay ctuing cho thiy cac ngan h:mE cO xu hudng
kich thich lgi nhudn khi muc do on dinh cua hé
thdng ngan hang thép.

- Cudi ciing, cic mo hinh tir (3) dén (7) nhan dién
thc dong cua cac bién so dai dién cho chat luong

moi truong thé ché den hoat dong ngan hang. Kel
qua cho thiy céc bién s6 gbm hiéu qua chinh quyén
(GOV_EFF), 6n dinh chinh tri (POL_STB) va chat
lugng diéu tiét cac chinh sach (REG_QLT) c6 tic
dong dén loi nhuan ngan hang. Néi cach khac, mot
bd may chinh quyén hoat dong hig¢u qua & cic cap
véi chit luong didu tiét cac chinh sach ngay cang
cao va ton tai trong mot méi trudmg chinh tri on dinh
la tién dé quan trong gop phan kich thich hoat dong
ngan hang.

5. Két luan va goi ¥ chinh sach

5.1. Két lugn

Tu nhimg két qua nghién ctru o trén, bai béo téng:
két rang quy mu du phong rui ro cang l6n chua han
anh huong xau dén thu nhap ngdn hang. Viéc tang
trich 1ap dy phong rui ro gan lién véi ting cuong xu
1y céc khodn ng xdu ciing nhu diéu chinh lai chinh
sach tin dung c6 kha nang gia tang lgi nhuan ngan
hang. Ben canh do, két qua phan tich héi quy cung
chi ra ring ty 1& lam phat va ty I¢ gia tri von hoa thi
truomg chimg khoan/tong san pham qudc ndi 6 moi
twong quan “duong” véi loi nhudn ngan hang. Theo
dd, néu lam phat tang trong ty 1é “du bao” va toe do
von hoa thi truong chimg khoan tang 1én s& kich
thich lgi nhuan ngin hang. Nguoc lai, trong giai
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doan 2003-2012 & Viét Nam, ting truong kinh té va
loi nhuin ngan hang déi khi khong di lién v6i nhau.
Tuong ty nhu vy, bai bio ciing nhan thiy rang cac
ngin hang ¢6 xu huong gia tang loi nhuén khi mtrc
d6 6n dinh cia hé thong ngan hang thip mic di mie
do tac dong la tuong d6i nho. Cudi cing, chat lugng
moi truong thé ché ciing ¢6 anh hudng dén hoat
dong ngan hang. Theo do, mm bd may chinh quyen
hoat dong hi¢u qua o cac cip voi chat lugng diéu tiét
cac chinh sich ngay cang cao va ton tai trong mot
méi truomg chinh tri 6n dinh 1a tién dé quan trong
gop phan kich thich hoat dong ngan hang.

5.2. Goi y chinh sach

Poi vai hoat déng quan tri NHTM:

Tang trich lap du phong rui ro gén lién véi tang
cuong xur ly cac khoan ng cting nhur diéu chinh lai
chinh séch tin dung. Két qua bai bao cho thay viée
tang trich 14p dw phong rui ro khong df”)ng nghia voi
giam loi nhuén tai cac NHTM. Van dé quan trong 1a
ting cuong xu ly cac khoan ng xéu ciing nhur didu
chinh lai chinh sach tin dung. Tur déau thang 6/2014
cic NHTM da bit dau ap dung Thong tu 02 quy dinh
vé phan loai tai san c6, mirc trich, phuong phap trich
lap dy phong rti ro va viée str dung du phong dé xir
Iy rui ro. Trén co so do, cac NHTM cin diéu chinh
Jai chinh sach tin dung va quan tri rii ro kip thoi.

Ngoai ra, két qua bai bao ham y rang néu lam
phat tang trong ty 1& “du bao”, s& kich thich doanh
thu va loi nhuan ngan hang thong qua viéc diéu
chinh bién do 1di sudt. Cong tic quan tri NHTM
cling cAn nhan manh tam quan trong cla viée cai

Ghi ch:

thién chat lugng du bao lam phat.

Béi véi cong tac quan Iy vi mo:

Néng cao gia tri von hoa thi truong chimg khoan
(TTCK). That vy, két qua cia nhom téc gia cho
thdy, & Viét Nam, TTCK khong han 1a mot kénh
thay thé cho kénh tai tro tir ngan hang; trai lai, toc
do vén hoa thi truong chimg khoan con la tién dé
cho su phat trién cuia nganh ngan hang. Theo do, can
phét trién TTCK theo hudng ting cuong hd trg
doanh nghiép o) ph?m hoa (CPH), tao su gén két
gitta cong tac CPH va niém yét trén TTCK, hinh
thanh cac thi truong chimg khoan phai sinh ciing
nhu tao c¢o ché chinh sach khuyén khich thu hat
ngudn von dau tu nude ngoai vao Viét Nam.

Duy tri moi truong thé ché 6n dmh tang cu(mg
chét luong hoat dong cua chinh quycn cac cap gan
lién voi viée nang cao chét lugng didu tiét chinh
sach. That vay, dam bao mai truong kinh té, chinh
tri, xa hoi 6n dinh, nang cao chét lwong hoat dong
quan ly nha nudce s€ gitp cho ngén hang va doanh
nghiép hoat dong kinh doanh hi¢u qua hon, tir d6
tang kha nang tra ng vay cho ngin hang.

Bén canh d6, cAn nang cao chit lugng dicu tiét
chinh sach, dic biét la cac chinh sach vi mé lién
quan dén cac thi truong bat dong san, thi truong
chirng khodn, thi trudng tién (&, tai cau tric khu vuce
kinh t& nha nudc va phat trién kinh té tu nhan.
Nhitng diéu niy s& gop phan duy tri sy 6n dinh cta
nén kinh té, tao diéu kién thuan loi cho su phat trién
ctia nganh ngan hang.(3+

1, Trong mét s6 biéu dd phan tich, do han ché vé mat s6 li¢u va nguon cung cap, nhém tac gia chi cap nhat dir lidu

dén hét nam 2012.

2. Nhimg khao sat nay gom co: Berger (1995), Demirguc-Kunt & Huizinga (1999), Goddard & cong su (2004), Rand-
hawa & Lim (2005), Pasiouras & Kosmidou (2007), Albertazzi & Gambacorta (2009), Kenjegalieva & Simper

(2011), Sufian & Habibullahb (2012).

3. Déc gia tham khao thém Kaufmann & cong su (2009) dé hidu rd ban chat va cach tinh cac chi s6 lién quan.

4. Dé don gian, nhom tac gia khong bao cdo két qua kiém dinh Hausman trong bai bdo nay.

5. Baum & cong sy (2010) cho rang, trong phan tich DPDA, gia tri Arrelano-Bond AR(2) phai phan anh khong co
mét su turong quan chudi bac hai trong 86 hang sai s0.
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