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Ph& gié déng Viét Nam: bao nhiéu thi da?’

NGUYEN PUC PO

A rong vai ndm trd lai déay, tinh trang lam phdt cao di cung vdi viée ty gia VND/USD
 duge giit on dinh da dan dén nhiing lo ngai rang, dong Viét Nam dang duoc dinh gid

qud cao va stc canh tranh cua hang hoa Viét Nam dang ngay cang bi gidm sut trén cd thi
truong trong nude va quéc té. Vi vay, da cé y kién cho rang, Chinh phii nén thuc hién phd gid
manh dong Viét Nam trong mét s6' nam, dé bdo vé thi truong trong nude, thic déy xudt khdu
ciing nhi tang trudng GDP. Liéu phd gid dong Viét Nam cé giup dude nén san xudt nide nha?

Néu co, thi phd gid bao nhiéu la dii? Bai viét nay sé cé gang dua ra cdu trd loi.

1. Pha gia dong Viét Nam cé thac day

duge xuit khau?

Theo l6gic kinh té théng thudng, toc dd
ting trudng xudt khdu cta Viét Nam sé
phu thudc vao 3 nhém yéu té chinh: toc do
tang trudng GDP cua thé gidi; chi phi san
xudt va gia ban cac hang hoéa xuat khau
cua Viét Nam cung nhu cua cac nude khéc,

duge thé hién qua téc d6 lam phat, gia
xudt khau va gia nhap khdu hang héa;
chinh sach ty gia cua Chinh phu.

Cac yéu t6 duge liét ké & trén cho phép
chiing ta biéu dién phuong trinh wée lugng
toc do tang trudng xudt khdu ctia Viét Nam
nhu saur

EX"! = @,GDP"°™® + a,P* + a;E_, + a,n** + a;n™ + a,P™ (1)

vol -
Trong do: EX™ 1a tée do tang khéi lugng
xuit khiu tinh bing USD cta nam T;

world &
GDP™" 13 toc d6 tang trudng GDP cha thé

gidi trong nam T; £ 1a t6c @b téng gia xudt
khéu (gia FOB, USD) cua Viét Nam trong
nim T; P 1a tée d6 tang gia nhap khau
bing USD trong nim T; ® 1a téc dé lam
us

phat ctia Viét Nam trong nam T; ™ 1a téc do
lam phét ctia My trong nam T B-1 1a téc do
thay d6i ty gia danh nghia binh quan
VND/USD cua nam T-1 so véi nam T-2, hay
con goi la toc d6 pha gia déng Viét Nam
(VND); a;-tt6 It cac hé so.

Véi cac s6 liéu vé tdng trudng GDP cua
thé gidi va ty 1é lam phat ciia My tit ngudn
World Outlook  Database

Economic

October 2013, s liéu vé chi s gia xuat
khau, chi s¢ gia nhap khau ti trang web
cua Téng cuc Thong ké, s6 liéu vé doanh
thu xuit khau tinh bing USD, lam phat
cua Viét Nam va ty gia hai doai VND/USD
t¥ nguon ADB. Key Indicator for Pacific
and Asia 2013 cho giai doan 1997-2012,
dong thoi stt dung s6 liéu trung binh dong
2 nam (MA2) cho bién sé E_;, phan mém
Eview 5.0 cho két qua udc luong phudng
trinh (1) nhu sau:

Nguyén Dic Do, TS., Vién Kinh € tai chinh, Hoc
vién Tai chinh.

1. Bai viét la moét trong nhimg két qua cua dé tai
“Chinh sdch ty gid cia Trung Quéc sau khi gia nhéap
WTO va goi ¥ chinh sdch cho Viét Nam”.
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BANG 1: K&t qua wdc lugng cac hé s6 cia phuong trinh (1)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

a, 2.871962 0.521199 5.510302 0.0006

P -0.217885 0.099028 | -2.200240 0.0590

s O = 1274239 | 0200611 | 6.320279 0.0002
s : 0255025 | 0.189587 1345162 0.2155
@ | 0628005 | 0.830886 -0.755826 T 04714
as T 0.143644 | 0158133 | -0.908377 0.3902

~ Resquared ok 0924286 | Mean dependent var 14.05547

" Adjusted R-squared | 0876965  S.D.dependent var 6517115

~ S.E. of regression 2285964 | Akaike info criterion 4.788979
_Sllm Squmﬁesid TRs __4!._80503 il N &.’hwm c‘ﬁ‘(eféunﬂn __5.062861 ]

Log likelihood ¥ 2752286 | Durbin-Watson stat  2.965858

Két qua udc lugng cac hé s6 cua phuong
trinh (1) tai tai bang 1 cho thay, néu VND
mét gia 1% so v6i USD, thi khéi lugng xuét
khiu ctia Viét Nam sé duge cai thién thém
khoang 1,27% sau 1-2 nam [hé s6 a,]. Tuy
nhién, su gia tang vé khéi lugng xuat khau lai
khéng dén tit viée cac doanh nghiép xuét
khdu giam gia ban, bdi cic hang héa xuit
khiu ciua Viét Nam c6 dd co gidn theo gia rat
thap. Néu gia xudt khiu giam 1%, khéai lugng
xuit khiu caa Viét Nam chi tang thém duge
0,22% [hé s6 a,). Chinh vi vay, néu cac doanh

nghiép ¢6 § dinh tang khéi lugng xudt khau -

biang cach giam gia ban, thi hé qua la doanh
thu bang USD cua cac doanh nghiép xuit
khau sé bi giam 0,78% [1- o,] véi m6i phan
tram giam gia, méc da doanh thu bang VND
sé tang 0,22% nho khoi lugng xuit khiu tang.
Nhung néu tinh ca chi phi san xuit tang do
khéi lugng tang, l¢i nhuan cua cac doanh
nghiép tinh biing VND c6 thé sé khong ting.

Trén thuc té, sy gia ting vé khdi lugng
xuft khau sau khi pha gia VND dat duge chu
yéu la nhd vao viée cac doanh nghiép xudt
khau khong giam gia ban, nhung lai van ting
duge khoi lugng.

Khi VND bi mat gia so véi USD va cac
doanh nghiép xuat khiu gilt nguyén gia ban
biang USD, khéi lugng xuat khau sé khong bi
giam, nhung doanh thu va lgi nhuan cta cac
doanh nghiép xuit khéu tinh biang VND sé
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gia ting thém 1% do chi phi san xudt khong
thay d6i (hodc ting cham hon). Su hdp din vé
lgi nhuan nay da thu hat thém céac doanh
nghiép dang san xuit phuc vu thi trudng
trong nudc chuyén hudng hoat dong va tham
gia vao thi truong xuit khau.

Pay chinh 1a nguyén nhén cot 161 din dén
viée phé gia VND 1% c6 thé khién khéi lugng
xudt khdu ting tdi 1,27%, chi khong phai chi
tang 0,22% do giam gia ban. Va cac doanh
nghiép xudt khu ciing cin khoang thai gian
1-2 nam dé huy déng thém ngudn luc va tham
gia vao thi trudng xuét khiu, mac du c6 thé ¢
mot phan khie méi, thi trudng mdi hoac vdi
nhiing mit hang mdi. ’

Ngoai ra, viée khéi Iugng xudt khiu c thé
tang manh sau khi pha gia VND ctng ching
t6 mot diéu, quy md xuit khiu cia Viét Nam
hién con qua nho bé so vdi thi truong thé gidi.
Thi truong thé giéi du 16n dé c6 thé hip thu
hét ngudn cung xuit khau ctiia Viét Nam. Van
dé chi ¢ ché mic Igi nhuan c6 du hip dan, dé
thu hit cac doanh nghiép tham gia vao thi
trudng xudt khau hay khong ma thoi.

2. Pha gia bao nhiéu thi du ?

Nhiing luén cit ¢ trén cho thdy, viéc pha
gia VND sé dem lai nhiéu lgi ich cho cac
doanh nghiép xuit khau. Tuy nhién, céac luan
clt nay cang lai cho thay, cac tac dong tiéu cuyc
cua viée VND lén gia (do lam phat tai Viét
Nam cao trong khi ty gia VND/USD dudgc git
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on dinh) t6i khéi lugng xudt khau ciing nhu
lgi nhuan cta doanh nghiép 1a khéng qua lén.

Gia su, mic lam phat cua Viét Nam 1a 7%,
trong khi mutc lam phat ctua cac nudce khac chi
la 2%.

Theo ly thuyét ngang gia stic mua tuong
d6i, néu ty gia duge gid 6n dinh, VND sé bi
dinh gia cao thém 5%. Diéu nay sé din dén
sic canh tranh cua hang héa Viét Nam bi
giam sut, bdi chi phi san xuat cua Viét Nam
cling sé tang thém 5% so vdi chi phi san xuat
cua cac nude khac. Doanh thu va lgi nhuan
ctia cac doanh nghiép xuat khau, vi thé, ciing
s¢ bi sut giam manh. Theo lap luan nay,
- Chinh phti sé can phai thuc hién phé gia VND
khoang 5% so.véi USD.

Mic du vay, céac tinh toan lai cho thay, néu
cac doanh nghiép xudt khéu cia Viét Nam
cing tan dung dac tinh it co gian ctia ciu xuit
khiu bao nhiéu, thi Chinh pht sé phai pha
gia cang it bay nhiéu.

Gia s, dé d6i phé véi tinh trang chi phi
san xudt trong nudc gia tang 7%, cac doanh
nghiép xuét khdu cta Viét Nam ap dung
chién lude tang gia ban bing USD ciing 6 miic
7%, tiic 1a chuyén toan bd chi phi vao gia ban.
Néu vay, khoi luong xuit khau cta Viét Nam
sé¢ bi giam khoang 1,54% [=7xa,]. Nhung do
gia ban tang té1 7%, nén doanh thu cua doanh
nghiép sé van tang khoang 5,46% [=7-1,54].

Tuy nhién, néu Chinh phu thuc hién pha

gia VND & mitc 1,5%, khdi lugng xuit khau sé
tdng trd lai thém khoang 1,9% [=1,5xa,] sau
1-2 ndm. Day la mic da dé ba dép su sut
giam vé khéi lugng xudt khau do viée chi phi
san xuét va gia ban bang USD gia tang 7%
gay ra. Ngoai ra, véi viéec Chinh phu thuc hién
pha gia VND thém 1,5%, doanh thu xuat
khau bing VND cta cac doanh nghiép xuit
khdu, vé téng thé, sé tang khoang 7%
(=5,46+1,5), tuong duong véi mdc tang cta chi
phi san xudt va da dé duy tri lgi nhuan cha
doanh nghiép ¢ mic ci.

Mac du vay, cac tinh toan néi trén dude dua
trén cac ude lugng vé tac dong ctia gia xuit
khau va viéc pha gia VND trong ngin han.
Chinh vi vay, mét cau hoi dude dat ra la: diéu
gl sé xay ra néu lam phat tai Viét Nam luén
cao hon lam phat tai My va ty gia VND/USD
van dugc git 6n dinh trong nhiéu nam?

Dé tra 16i cau hdi nay, ching ta can thuc
hién cac udc lugng trén co sd cac sb liéu trung
binh dong ctia nhiéu nam. Va két qua ude
lugng véi s6 liéu trung binh déng 5 niam tai
bang 2 cho thay, viéc ting gia xuit khau 1%
dan dén tang doanh thu xuat khiu (EX™"«)
tan 0,97%, tde la duong ciu vé hang héa xuit
khau cha Viét Nam c6 @6 co gian rit thap
trong trung han. Trong khi dé, tac dong cua ty
gia dén khoi lugng xuat khau van rit manh
va ¢6 do tin ciy cao, khoang 1,22% déi v6i moi
phan tram pha gia.

BANG 2: K&t qua udc lugng cac hé s6 clia phuong trinh (1) khi st dung s6 liéu
trung binh dong 5 nam va thay bién s6 EX* bang bién sé EX""

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
o, 2.679929 0.433057 6.188395 0.0035
: uz ; v o = I()(}(JEK ........... s ?45994 . o005
= T e = '-‘.(Jﬁ’?l) v
e {)23’58| ...................... 0 e e i ..0 1526
'a_,,' | S . O I — ; U 799292 Bees
..... = o e i ”7073. M v
= e .0 9946()4 ; . it )| il e
: ",J{djusted = squarul 0 e B i S 2 Ll&:})&{dcm e s 879]83' i
i i;cgr;:-.ujsinn ............... o g by Ak.ukc inf> chierion Wi g -
Sum squared resid 0395887 | Schwarzcriterion 0.990218
Log likelihood 1.956667 * Durbin-Watson stat 2.837305
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Ung xit ciia cde doanh nghiép xudt khéu
va Chinh phi Viét Nam:

Cac s6 liéu cho thay, trong giai doan 1997-
2012, chi s CPI cta Viéet Nam da tidng
khoang 3 lan. Clng trong giai doan nay, gia
hang héa xuit khdu ctia Viét Nam tinh bang
USD da tang gip 2 lan, cao hon miic tang chi
s6 CPI tai My (khoang 1,4 1an). Pong thai ty
gia VND/USD da ting td mibc 11.683
VND/USD vao nam 1997 lén muc 20.828
VND/USD vao nam 2012, tic la tang khoang
1,8 lan. Nhu vay, trong giai doan 1995-2012
gia ban hang xuét khdu tinh bang VND ctaa
cac doanh nghiép Viét Nam da tang 3,6 lan
(=1,8x2), cao hon ca miic ting chi phi san
xuat trong nudc (3 1an).

Cac hé s6 a, va a4 tai cac bang 1 va 2 cho
thdy, nhiing lgi th&'ma viéc pha gia VND &
mite 80% (ty gia tang 1,8 1an) trong giai doan
1997-2012 hoan toan du dé bu lai nhiing bat
lgi ma viée tang gia ban bang USD & mic
100% (2 lan) gy ra trong cung giai doan.
Nhu vay, chinh sach ty gia cuaa Viét Nam
trong giai doan 1997-2012 khong hé kim
ham xuit khéu,

Cac so liéu va tinh toan néi trén con cho

thay, cac doanh nghiép xudt khiu cb ve.

khéng quan tdm dén ty gia héi doai thue hay
ty gia hoi doai hitu hiéu ma cac nha kinh té
thuong hay tinh toan dé dua ra dé xuit pha
gia. Tuy nhién, ho lai 14 nhiing ngudi am hiéu
thi truong va da tan dung duge dac tinh it co
gidn cta cAu xudt khau d6i véi cac hang héa
ctia Viét Nam dé chuyén cac chi phi gia ting
(do lam phat) vao gia ban va duy tri lgi
nhuén.

Mic du vay, van con méot cadu héi nita: néu
chi cAn pha gia 1% da da dé bu ddp nhiing
hau qua vé khoi lugng xuédt khdu caa viée
tang chi phi 7% giy ra, thi tai sao Viét Nam
khong thuc hién chinh sach pha gia manh
hon nita dé thuc ddy xudt khiu va tang
trudng GDP ?

Cau tra loi la: hiéu qua cua chinh sach
pha gia sé phu thudc vao béi canh kinh té.
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Nhu trén da phéan tich, ding la pha gia sé
dem lai lgi ich cho khu vuc xu#t khiu.
Nhung su gia tang ctia xudt khdu khéng
phai lde nao ciing dem lai téc d6 tang truong
GDP cao hon. Ly do la: dé tang san lugng,
khu vue xudt khdu phai huy déng thém
nhiing nguén luc méi.

Néu nén kinh té Viéet Nam dang 6 trang
thai day da céng an viéc lam, tham chi dang
tang trudng néng nhu trong giai doan 2011
tré vé trude, pha gia VND chi ¢6 tac dung tai
phén bé cac ngudn luc tit khu vuc san xudt
phuce vu thi truong trong nude sang khu vue
san xudt phuc vu thi truong xudt khau ma
khong thé khién GDP ting thém. Day chinh
la nguyén nhéan giai thich tai sao téc do tang
trudng xuidt khdu cta Viét Nam luén cao
hon nhiéu téc do tdng trudng GDP trong
nhiing nim qua, nhung méi quan hé théng
ké giita toc d6 tang trudng xudt khiu va téc
do tang truong GDP tai Viét Nam lai khéng
dang ké va ciing khong thuc su chit ché.

Né6i cach khac, su gia ting ctia xudt khdu
trong b6i canh nén kinh té dang ¢ mic tiém
ning sé phai tra gia bang su sut giam cta
cac khu vuc kinh té khac. Tham chi, pha gia
c6 thé khién ting trudng GDP giam nhe
trong ngédn han do cac doanh nghiép phai
mét thoi gian dé chuyén hudng kinh doanh
tu thi trudng trong nudc sang thi truong
nude ngoai. P6 la chua ké dén viée pha gia
trong béi canh nén kinh té& dang phat trién
néng con lam gia tdng thém lam phat.

Tuy nhién, néu nén kinh té& dang ¢ trang
thai ting trudng dudi mic tiém ning (ching
han nhu trong giai doan hién nay), viéc pha
gia v6i bién dd 16n c6 thé tao thém dude
nhiing déng luc can thiét cho ca khu vuc
xudt khdu néi riéng, 14n nén kinh t& néi
chung.

Mic du vay, r6 rang la Viét Nam khong
nén va ctang khong thé lam dung chinh sach
pha gia véi bién dé 16n, bdi trong dai han,
nén kinh t&€ sé hoat dong xoay quanh miic
tang trudng tiém ning.
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Hon nita, néu VND lién tuc duge dinh gia
thdp nho pha gia, chinh sach nay ciing sé tao
nén nhiing tin hiéu khuyén khich cac doanh
nghiép phan bd nguén huc vao khu vuc san
xuéit phuc vu xuat khdu. Nén kinh té& Viét
Nam, do véy, sé bi phu thudc nhiéu hon vao
béi canh ciia nén kinh té thé giéi do dd6 md
ngay cang lén. Diéu nay “to6t” hay “khong tot”
hién vdn con la cau hoi bi bo ngo. Pha gia
lién tuc véi bién dé 16n ciing sé khuyén khich
nguoi dan tich trid USD, ganh ning ng nin
d6i véi Chinh phu va cac doanh nghiép sé
taing nhanh va gay bat 6n ddi vdi hé thong tai
chinh.

3. Pong Viét Nam lén gia c6 khién cac
doanh nghiép Viét Nam thua trén
san nha?

Ly thuyét kinh t&€ hoc cing nhu céac s6 liéu
thong ké cho thidy, vé cd ban, quy mé nhap
khdu hang héa cua Viét Nam sé phu thudc
viio 3 nhém yéu to chinh:

Nhém yéu t& thi nhédt thé hién nhu cau
nhép khiu vé may méc, nguyén vat liéu phuc
vu cho qua trinh san xuét, trong d6 chu yéu
la cho déu tu va xuét khau.

Nhém yéu t6 thit hai thé hién nhu ciu vé
dau co, tich trii cac nguyén vat liéu dudi

dang hang tén kho. Pong co tich tri nay,
mic du c6 thé xudt phat tit su lac quan vé
trién vong kinh doanh, chédng han nhu khi
toc do tang dau tu hodc téc do ting xudt
khau dat miic cao, nhung cht yéu xuit phat
td xu huéng bién dong ctia gia hang héa
nhap khau. Néu gia hang héa nhap khdu cé
xu hudng gia tang, cac doanh nghiép sé c6 xu
huéng mua nhiéu nguyén liéu hon dé tich tri.
Thit ba 12 nhém céc yéu td thé hién kha
nang canh tranh ctia hang héa nhap khéu so
vii hang hoa san xudt trong nude. Cac yéu to
thuéc nhém nay bao gom: chi phi san xut,
gia ban hang héa cia Viét Nam va cac nude
(dudge thé hién qua téc dé lam phat), chinh
sach ty gia cua Chinh phu. Day la cac véu to
quan trong quyét dinh gia nhap khiu hang

‘héa vao Viét Nam, cing nhu doanh thu, lgi

nhuin ctia doanh nghiép va tit d6 tac dong
dén doanh thu va khéi lugng nhap khAu
hang hoa.

Dé lam ro6 viéc VND lén gia c¢6 anh hudng
thé& nao dén cac doanh nghiép Viét Nam dang
san xudt hang héa phuc vu thi truong trong
nude, chiing ta xem xét phuong trinh xac
dinh doanh thu nhap khdu hang héa vao
Viét Nam dudi day:

IM™ = BLEX™ + B,(I — I_y) + B3P'™ + ByPIT + BsE_y + Bem™™® + Bym™ (2)

Trong d6: IM™" 1a toc d6 tiang doanh thu
nhap khiau bing USD trong nam T; EX™" la
téc do tang doanh thu xuét khdu bing USD
trong nam T; I,1_, 1a ty 1& ddu tw/GDP trong
niam T va T-1; P™, P 1a toc d6 ting gid
nhép khdu bang USD trong nam T va T-1;
E_, la téc do thay doi ty gia danh nghia binh
quan VND/USD cta nam T-1 so véi nam T-2
hay con goi 1a téc dé pha gia; n** la toc do
lam phat tai Viét Nam trong nam T; m* la
toc d6 lam phat tai My trong nam T; 8, - B,

la cac hé sé.
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Véi cac s6 liéu vé toc do lam phat cta
My ti ngudn World Economic Outlook
Database October 2013, s6 liéu vé chi so
gia xuft khau va chi sd gia nhap khéu tu
trang web ctia Tong cuc Théng ké, sd liéu
vé doanh thu xudt khiu va doanh thu
nhap khéu tinh bing USD, lam phat caa
Viét Nam, ty gia hai doai VND/USD va ty
lé dau tw/GDP tit nguén ADB. Key
Indicator for Pacific and Asia 2013 cho
giai doan 1997-2012, phan mém Eview 5.0
cho két qua udc lugng cac hé s6 cua
phuong trinh (2) nhu sau:



BANG 3: Két qua udc luong cac hé s6 cuia phuong trinh (2)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
By ) ~ 0.678080 0.139962 4844745 0.0019
Bz 3 28351! 0 495499 6 6266?2 0.0003
B 1. 0261‘56 0 278862 3 6?980? 0.0079
Bs -0.829652 0.185549 -4 4?1344 0.0029
ﬁ; 0. [}73336 0 347”:44 0 21 i I a5 (.8388
Bs 0 292536 0 287577 1. 0]7"46 0.3429
B 0171760 1.088267 0. 15?829 0.8790
| R-squared 0.969645 ~ Meandependentvar | 1812140
__Adjusted R- squared 0.943627 S.D. dependent var 14.91920
_S_E qf__g‘g:g_r_@won _ 3 342257 AE&E: info Lntermn T IS G743 58 i
Sum aqudred _r¢sj_c_l__  87.83311 Bl ~ Schwarz criterion 5. 99";787 s
Log likelihood - -32.71981 ' Durbin-Watson stat 1766038

Két qua ude lugng cac hé so ctua phuong
trinh (2) tai bang 3 néi trén cho thay, trong
ngan han (nam.T) cde hang héa nhdp khdu
vao Viét Nam cé dé co gian gan nhu bang
zero. Néu gia hang héa nhap khau ting 1%,
doanh thu hang héa nhap khdu ciing ting
thém 1% [hé s6 5], tdc 1a khéi lugng nhap
khau gan nhu khong thay déi.

Nhu vay, véi viée cAu vé hang héa nhap
khau vao Viét Nam gan nhu khéng co gian,
cac doanh nghiép xufit khiu nuéc ngoai
khong thé va cang ching dai gi ap dung
chién luge ting khoi lugng bing cach giam
gia ban. Chinh vi vay, theo 16-gic kinh té&

thong thudng, cac doanh nghiép xuit khau
cua nudc ngoai, véi muc tiéu to1 da hoa lgi
ich, sé chon chién luge dinh gia chu dao la:
ting gia ban méi khi c6 thé.

Cau hoi dit ra la: muc tdng gia bao nhiéu
thi hop 192

Pé tra 16i cau hoi nay, ching ta xem xét
phuong trinh (3) duéi diay vé méi quan hé
gilia gia nhap khdu hang héa va cac bién s
ma cac doanh nghiép phai tinh téi khi xac
dinh chién luge dinh gia nhu téc do lam phat
ctia Viét Nam va My, téc 6 ph#' gia VND so
vdi USD: ;

M=y +1E_, +V3”ﬁe +yre @)

BANG 4: K&t qua wdc lugng cac hé s ctia phuong trinh (3)

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Y1 -0 i(}OGS” 4.104153 -0. 1*1987 0.9051
¥2 —0 5074‘56 0.351 162 -1 4450?8 0.1763
Y3 0.932033 0.23 1752 4 02 1684 0.0020
0.165204 % 339961 0. I‘?3290 0.9041
0673103 | Meandependentvar 4978000
0. 583950 _S.D. dependent var 7.815194
el M = {}4[}954 Akalkc info criterion | 6. 296246
__ ___$u_f!1 Squmd@é | 2795233 . Schwarz criterion 6485059
Log likelihood -43.22184 ‘Durbin-Watson stat 2.123323
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K&t qua ude lugng cac hé sé cha phuong
trinh (3) tai bang 4 cho théy, téc dé tang gia
nhap khdu hang héa vao Viét Nam cé6 méi
quan hé ciing chiéu va dang tin cay véi toc do
lam phat cta Viét Nam [hé s8 y;]. Diéu nay
dua ching ta dén gia thiét ring, chién luge
dinh gia cia cac doanh nghiép xudt khau
nude ngoai 1a: tang gia ban theo téc dé lam
phat tai Viét Nam.

Cu thé, khi lam phat tai Viét Nam gia tang
thém 1% trong khi ty gia VND/USD dugc gitt
nguyén, cac doanh nghiép nhap khau cua Viét
Nam c¢6 thé ting gia ban bang VND thém 1%
ma khong lam giam tinh canh tranh cia hang
héa nhap khdu. Cac doanh nghiép xuit khau
nude ngodi, do vy, c¢o thé tang gia ban bing
USD thém khoang 1%, hodc it hon mot chut
[hé s& y3]. Day rd rang 1a mét chién luge dinh
gia hop 1y, bdi chién luge nay vita dam bao
dude su gia tang vé 1¢i nhuin cua cac doanh
nghiép khi lam phat cua Viét Nam tang cao,
viia duy tri dude kha niang canh tranh cta
hang héa nhap khau d6i vdi hang héa san
xuit tai Vit Nam. D6 cing 1a 1y do khién
cho tac déong cia lam phat téi doanh thu
nhap khau khong manh va ciing khong c6 do
tin cdy cao [hé s6 B¢l

Nhu vay, trong cac yéu té khién cho VND
len g4, duge do bing biéu thiec
[z — ™ — E_4], tdc la duge tinh bang
cach ldy mtc chénh léch vé lam phat gita
Viéet Nam va My trit di toc do pha gia VND so
vi USD, lam phat la yéu té c6 méi quan hé
chat ché va dang tin cay nhit véi gia nhap
khdu hang héa. Viée VND lén gia do lam
phat tai Viét Nam téang cao, tdc 1a khi hang
héa cta Viét Nam tré nén kém canh tranh
hon, sé khong dan dén tinh trang hang nhap
khiu tran lan trén thi trusng Viét Nam, vi
v6i mot dudng cAu nhap khau gan nhu khéng
co gian, cac doanh nghiép xudt khau cta
nude ngoai cing nhu cae doanh nghiép nhap
khau cia Viét Nam sé khong cé gang chiém
linh thi trudng trong nudc bing cic cude
chién vé gia nhu 1y thuyét ngang gia sic mua
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gdi ¥. Ngude lai, ho sé ¢6 gng tan dung tinh
it co gian ctia cAu nhap khau dé ting gia va
téi da hoéa lgi nhuin giéng nhu cac doanh
nghiép doc quyén.

Két qua ude lugng ndi trén ciing cho thiy,
tac dong cta viéc pha gia VND so véi USD
téi doanh thu nhap khiu vao Viét Nam la
khéng dang ké va ciing khéng c6 do tin cay
cao [hé s6 B¢]. Noi cach khac, két qua ude
lugng chua cho thdy cd sd dé ky vong vao tac
dung bao hd hiang héa trong nude thong qua
viée viéc pha gia VND.

Déi véi tac dong cua lam phat tai My (dai
dién cho gia thanh san xuit cua cae hang
héa nhap khéu), chiing ta c6 thé thdy ring,
tac dong cua yéu to nay dén doanh thu nhap
khdu la khéng 16n va khéng c6 d6 tin ciy cao.
Diéu nay c6 thé giai thich 14 do lam phat tai
Viét Nam luén cao hon lam phat tai My va
cac doanh nghiép xuit khiu ctia nude ngoai
lai chon chién luge dinh gia ban theo sat téc
d6 lam phat tai Viét Nam, nén gia thanh san
xuét khong phai 1a van dé déi v6i ho. Chinh
vi vay, hé sd ¥, cung khong 16n va khong cé
d1 d6 tin cay can thiét.

Tuy nhién, cac phan tich ¢ trén mdi chi
dua vao d6 co gian cia cAu nhap khau trong
ngén han. Vay trong trung han thi sao?

Két qua ude lugng trén cd s6 st dung sb
liéu trung binh dong 5 nam cing dua téi cac
két luan tuong tu, tic la cAc bing chiing van
ang ho gia thuyét riang, do dé co gian cua ciu
nhap khiu hang héa vao Viét Nam thap, cac
doanh nghiép xuit khdu ctua nudc ngoai van
ap dung chién lude ting gia ban theo téc do
lam phat cua Viét Nam trong dai han va ky
vong vé cac tac dung bao hd cta viée pha gia
VND d6i véi hang héa trong nuée 1a khéng co
cd s viing chéc.

Cac s6 liéu trén thuc t&€ ciing cho thiy,
trong giai doan 1997-2012 gia nhap khiu céc
hang héa vao Viét Nam tinh biang USD da
tdng khoang 2 lan, cao hon mtc ting cua chi
s6 CPI tai My (tang khoang 1,4 1an). Néu quy
déi ra VND, mtic tang gia cta hang héa nhap
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khiau vao khoang 3,6 lan do ty gia danh
nghia VND/USD ting khoang 1,8 lan. Mtc
ting nay cao hon mic ting cua chi s6 CPI tai
Viéet Nam trong cung-giai doan (khoang 3
lan), tdc l1a caAc hang héa nhap khdu dang
ngay cang dat dé mot cach tuong ddi so véi
cac hang héa san xuat tai Viét Nam.

4, K&t luan

Do cau xudt nhap khéu hang héa cta Viét
Nam c6 dd co gian theo gia thap, nén san
xudt cua Viét Nam sé khong bi ton hai nhiéu,
khi VND tang gia do lam phat ting cao va
Chinh phu giit én dinh ty gia VND/USD, bdi
cac nha xuit khidu trong nudc va nude ngoai
$é tdng gia ban cac hang héa xudt nhap khiu
theo tdc @6 lam phat tai Viéet Nam nhiam téi
da héa lgi nhuan. Noéi cach khac, viéc VND bi
dinh gia cao sé khong gdy nén nhiing hau
qua tiéu cuc qua 16n déi véi nén kinh t& Viét
Nam.

Tuy nhién, xét trén khia canh thic diy
tdng trudng kinh té& trong béi canh tang ciu
trong nude bi suy yéu, viée dé xuit chinh
sach pha gia manh VND mot lan vao thoi
diém hién tai khong phai khéng ¢6 ly. Mic
du vay, viéc ¢ ging dé luon dat duge ngang
gia stc mua theo ly thuyét béing cach pha gia

VND lién tuc véi bién do 16n lai khong thuc

su can thiét.
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Chinh sach ty gia bo truon 1-2%/nam
dang duge ap dung, vi viy, van 12 mét chinh
sach hop ly, bdi chinh sach nay cdn bang
dude cac cap mue tiéu doi nghich nhau nhu:
dam bao dude su 6n dinh ty gia trong ngin
han, nhung van linh hoat trong dai han; vira
hé trg xuét khdu va tiang trudng GDP, nhung
van giit dude su 6n dinh kinh t& vi mo, dong
thoi dam bao su hai hoa vé 1gi ich gitia nguoi
di vay va ngudi cho vay bang ngoai té, gitta
cac doanh nghiép xuét khau ciing nhu nhap
khau.

Tém lai, néu Viét Nam van tiép tuc khong-
ché dugc lam phat ¢ mic 7% hoac thap hon,
pha gia VND 6 mic 1-2%/ndm la du./.
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