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DANH GIR HE TH(ING NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM
THONG QUA CAC CHi SO LANH MANH TAI CHINH

NGUYEN BUC THANH, VU MINH LONG
Trung tAm Nghién aifu Kinh € va Chirh s4ch (VEPR), Trudng Dai hoc Kinh t&
Pal hoc Quiic gia Ha Ngi

Bai nghién cifu nay phén tich vé dd an toan von, chat lwgng tai san, thu nhap va lgi nhuan,
tinh thanh khoan ctia hé théng ngdn hang thuong mai (NHTM) Viét Nam st dung cac chi sé
lanh manh tai chinh (FSIs). C6 thé thay ring, chi sd an toan vdn cia Viét Nam luén cao hon
mifc tdi thiéu 8% dwgc quy dinh theo tiéu chudn Basel, va tham chi con cao han mic quy dinh
9% ctia Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN). Tuy nhién, chat lugng tai san trong giai doan
gan day chua dugc dam bao do van dé ng xau ton dong trong toan bd hé théng. Cac chi so
do ludng thu nhdp va Igi nhuén, nhu Igi nhuén trén tong tai san, 10i nhuan trén von chi sd
hitu, thu nhap 13i trén tdng thu nhap... déu cho thay su suy giam trong giai doan 2012-2013.
Nhin tong thé, ty I& tai san thanh khoan trén tdng tai san kha dn dinh trong giai doan 2008-
2012, cho thay cac giai doan khiing hodng thanh khoan chi mang tinh tam thdi, va rat can nd
lic can thiép, diéu chinh clia co quan quan Iy tién té. D4y 1a mot phan két quéa clha dé tai so
11.4.5-2011.14 do Quy Phat trién Khoa hoc va Cong nghé Qudc gia (NAFOSTED) tai trg.

Tir khéa: ngdn hang thuong mai, cac chi s6 lanh manh tai chinh.

Hé thong NHTM Viét Nam

Trong sudt hai thap ky ké tu 1an cai cach
dau tién, nganh ngan hang Viét Nam da
phat tri€én manh mé, dac biét la vé sé lugng
cac ngan hang. Tu hé thong mot ngan hang

A FINANCIAL ASSESSMENT FOR VIETNAM & BANKING
SYSTEM USING FINANCIAL SOUNDNESS INDICATORS

Summary

This paper is an attempt to analyze captial adequacy, asset
quality, earnings and profitability, and liquidity of Vietnam’s
banking system using financial soundness indicators (FSls).
The results show that the capital adequacy ratio has been
always higher than the 8% minimum requirement of the Basel
Committee, and even well above the 9% minimum requirement
of the State Bank of Vietnam. However, the asset quality

has not remained secure recently because of high amount

of outstanding nonperforming loans. Measuring indicators of
earnings and profitability, including ROA, ROE, interest margin
to gross income, etc. all showed downward trends in 2012 and
2013. Overall, the liquid asset ratio was quite stable in 2008-
2012, which indicates that periods of liquidity crisis were only
temporary, thus required more intervention and correction efforts
from monetary authorities.

Keyword: commercial banks, financial soundness indicators.

doc nhat la NHNN kiém cé hai chiic nang
clia NHTM va ngan hang trung uong, chi
trong vong 23 nam hé théng ngan hang
da tré nén déng dao hon rat nhiéu, vdi 150
ngan hang va hon 1.100 t6 chuc tin dung
phi ngan hang. Bén canh do, nang lyc tai
chinh va quy mé hoat déng clia cac t8 chic
tin dung ciing tang trudng rat nhanh. Téng
du ng tin dung cla hé théng cac t6 chic tin
dung cho nén kinh té tang trudng nhanh véi
toéc dod trung binh trong giai doan 2000-2012
dat 28,28% (Cong ty Chung khoan Ngan
hang Viét Nam Thinh Vugng - VPBS, 2014).
Téng von huy dong ti nén kinh té ciing rat

. dn tugng. Hang ngan ty déng vén tin dung

dugc dau tu cho phat trién ha tang kinh té
- xa hdi va cho vay trong nén kinh té. Tu
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bang 1, c6 thé thdy lugng tin dung dugc cac NHTM
Viét Nam bom vao nén kinh t€ ting dan theo thdi gian.
Néu nhu nam 2000, ty 1é tin dung trén GDP chi 8 muic
khiém tén (chua dén 33%, thdp hon ca ty | trung binh
clia nhém cac quéc gia c6 muc thu nhap trung binh
thap), thi dén nam 2010 da dat gan 125%. Diéu nay
cang thé hién tdm quan trong la mach mau nén kinh
té clia hé thdng ngan hang Viét Nam. Véi quy md va
vai tré quan trong nhu vay, su an toan, lanh manh va
hiéu qué clia hé théng céc t8 chuc tin dyng 1a nhan té
quan trong déi véi sy 6n dinh hé théng tai chinh quéc
gia va kinh t& vi mé.

Béng 1: tin dung néi dja dugc cung cdp bdi hé théng tai chinh
tai mét sé quéc gia, 2000-2010 (% GDP)

2000 2005 2010
Céc quéc gia cé mic thunhdp 5057 49,91 5873
trung binh thap
Cac qudc gia cé mic thunhdp 17487 1g1,12 197,45
trung binh cao
Trung Quéc 119,67 134,30 146,28
An Dé 51,19 58,36 71,94
Indonesia 60,68 46,20 36,39
Viét Nam 32,57 65,40 124,66
Uganda 12,20 8,64 17,10
Nam Phi 152,46 185,89 191,66
Nga 2493 2212 37,45
Brazil 71,86 74,48 96,26

Nguén: World Bank (2013)

Mac dil cé su phat trién vugt bac, nhung hé théng
ngan hang Viét Nam lai dang boc 16 rat nhiéu yéu kém
trong hoat dong ciing nhu phuong thic quan ly, dé
lai r&t nhi€u rdi ro cho toan bd khu vuyc tai chinh ciing
nhu de doa su &n dinh kinh t& vi mé. Chinh vi vay,
viéc danh gi4 rdi ro cling nhu sy lanh manh va 6n dinh
cla hé thong tai chinh ngan hang déng mét vai tro
quan trong trong hoach dinh chinh sach ctia Viét Nam.
Nhitng rdi ro clia hé théng ngan hang da dugc rét nhiéu
chuyén gia trong nudc nhan dinh va danh gia dua trén
nhiéu thdng s6 mang tinh vi mé. Trong phan dudi day,
chung toi sé gidi thieu mot phuong phap danh gia do
lanh manh tai chinh, ap dung cho tiing ngan hang va
cho tling hé théng, st dung cac chi s6 lanh manh tai
chinh (Financial Soundness Indicators - FSls) dugc
xay dung bdi IMF va hién dugc ap dung tai rat nhiéu
qudc gia trén thé gidi.

Tai Viét Nam, 12 ngan hang I6n nhat thong tri thi
trudng thudng dugc goi tat 1a nhém G12. Cac ngan
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hang nay chiém dén hon 85% thi phan, bao gom 4
NHTM nha nudc (hién tai, tri Agribank, 3 trong so
4 ngan hang nay da dugc c8 phan hoéa va tré thanh
NHTM cé phan, dé la: Vietcombank, Vietinbank va
BIDV) va 8 NHTM cé phan. Sy théng tri cia 4 NHTM
nha nudc con rd rang hon khi cac ngan hang nay
chiém gan 50% tdng tai san va téng ng phéi tra, hon
50% cho vay va (ng truéc khach hang ctiing nhu huy
dong tii khach hang. Chinh vi vay, phan phan tich céc
chisé FSls dudi day sé chl yéu tap trung vao hiéu qua
hoat dong clia nhém G12, do nhom nay thuc su ¢6 stic
anh hudng manh mé Ién toan bd hé théng.

Hinh 1: sy théng tri cua nhém ngan hang G12, 2012 (%)
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Cac chi sé lanh manh tai chinh

Cudi nhitng nam 90 cla thé ky trudc, cac cudc
khling hoang lién tiép xay ra tai chau A da dat ra cho
cac nha nghién ctu bai toan can phai tim kiém nhiing
chi s6 do ludng dd lanh manh cla hé thong tai chinh
trong nén kinh t&. R4t nhiéu nghién clu da dé xuat
cac chi s6 canh bao sém déi véi cac hé théng ngan
hang. Viéc thita nhan tdm quan trong ctia nhiing phan
tich danh gia an toan vi mé da lam gia tang nhu cau vé
nhiing s& liéu phuc vu cho nhiing phan tich nay. Diéu
dé thic ddy IMF va WB trién khai Chuong trinh danh
gida khu vuc tai chinh (Financial Sector Assessment
Program - FSAP) vao nam 1999, nham xac dinh tinh
trang cling nhu diém yéu cha hé théng tai chinh, va
hé trg tim ra nhitng phan Ung chinh séach thich hop.
Céng viéc nay bao gom viéc st dung cac chi s6 FSls,
dugc ldy tif nhitng ngudn sé liéu co6 san tai cac quéc
gia. Bo chi s8 FSIs bao gdm 40 chi s6, tuy nhién, trong
nghién cliu nay, ching toi chi tap trung nghién cuu



25 chi s6 danh gia khu vuc ngan hang va céac té chuc
nhan tién gli. Cac chi sé nay dugc st dung danh gia
vé dé an toan vén, chat lugng tai san, thu nhap va
lgi nhuén, thanh khoan, va dé nhay cam vdi rdi ro thi
trudng, dugc viét tit la CAMEL (Capital, Asset quality,
Management, Earnings, Liquidity).

Phan tich vé cac chi sé lanh manh tai chinh
déi vdi hé thong ngan hang Viét Nam

Dua trén phuong phép tinh toan cta IMF, nhom tac
gi& da tinh toan va téng hop céc chi s6 FSls cho hé
thong ngan hang cla Viét Nam vdi nhiing di liéu c6
dudc tur cac bao cdo tai chinh va thuyét minh béo céo
tai chinh cia 35 NHTM Viét Nam trong 5 nam (2008-
2012). Chung ta c6 thé thdy moét thuc té 1a, cac con sé
trong bao cdo tai chinh dugc cong bd clia cac NHTM
c6 thé khong phan anh hoan toan xac thuc va kip thoi
tinh trang tai chinh clia cac ngan hang. Nhung trong
diéu kién sd liéu con kém minh bach va nhat quan, lai
c6 sy tach rdi giia s6 liéu ma cac cd quan quan ly -
giam sat tién té vdi sé liéu cong ching c6 thé tiép can,
ching t6i Iua chon phuong an sl dung s6 liéu cong
khai dé ching to rang, véi cach phan tich pht hgp, cac
s6 liéu dy van phan anh dugc tinh trang clia hé théng
NHTM tuong ddi chinh xac.

Do s6 lugng cac ngan hang dugc sl dung dé tinh
toan FSls trong nghién ctiu tuong déi I6n, nén ching
toi chi c6 thé vé biéu doé vé su bién dong clia cac chi s6
nay cho mét s6 ngan hang nhat dinh, cu thé 1a nhém
G12. Tuy nhién, trong phan phan tich, ching téi cling
sé dé cap dén mét s6 chi s quan trong cla cac ngan
hang khac. Do céc chi s6 trong tinh toan khéng day di
cho toan bo hé théng, nén trong phan phan tich chiing
toi sé tham khéo va so sanh véi cac chi s6 céng b
trén website clia IMF va bao céo clia Uy ban Giam sat
tai chinh quéc gia (NFSC) dé danh gia thuc sy vé do
lanh manh cla hé théng ngan hang Viét Nam.

D6 an toan vén

Truéc nam 2010, ty 1& an toan vén t6i thiéu dugc
NHNN quy dinh |& 8%, bang véi quy dinh clia Basel.
Tuy nhién tu thang 10.2010, NHNN da nang mtc quy
dinh ty 1& an toan vén t&i thiu 1&n thanh 9%. Tu hinh
2 c6 thé thdy, cac ngan hang trong nhém G12 khéng
may kho khan trong viéc dat dugc muc quy dinh trén.
Xu hudng nay ciing diung véi cac ngan hang nhd hon
ngoai nhém G12. Theo nhiing d liéu trén website clia
IMF va trong Bao cédo clia NFSC (hinh 2), chi sé rdi ro
trung binh (CAR) va chi s6 vén tu c6 cép | trén tdng tai
s&n cla hé théng ngan hang Viét Nam &n dinh khoang
11-13%, cho thdy cac ngan hang Viét Nam déu cé su
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chuén bi t8t cho nhiing cd séc déi véi cac muc trong
bang can doi ké toan.
Hinh 2: vén ty €0 trén t6ng tai sdn c6 rdi ro trung binh (CAR)
ctia mét s6 ngdn hang trong nhém G12, 2008-2012 (%)
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Nguén: bdo cdo tai chinh cla céc ngan hang

Chat lugng tai san

Chi s6 quan trong nhét danh gia chat lugng tai san
la chi s6 ng x&u trén téng ng. Do su han ché cla sb
liéu nén chi s6 nay khong thé tinh toan dugc cho tat ca
cac ngan hang. Thém niia, nhiing con s ng xau ma
cac ngan hang dua ra rat thap. Tuy nhién, dé tin cay
clia céac so liéu nay thuc sy la mot vdn dé can dugc
luu tdm, khi ng xau dugc xem la moét trong nhiing van
dé néi com nhét clia hé théng ngan hang trong mot vai
nam gan day. Cung véi nhiing bao cao clia NHNN, ng
xau clia hau hét cac ngan hang chi & dudi 5%, la mot
mtc an toan theo thong I& qudc té. Tuy nhién, nhiéu
chuyén gia va céc t6 chuc tai chinh quéc t& nhu WB va
IMF déu tin rang chi s6 nay khong phan anh hét nhiing
rai ro cia cac NHTM Viét Nam do cach phan loai ng
cla Viét Nam khac biét nhiéu so véi théng 1é quéc
t€. Theo du doan cua Fitch Ratings, ty 1& ng xau cla
cac NHTM Viét Nam vao khodng 13%, hay khoang
300 nghin ty VND. Nhiéu chuyén gia ciing da udc tinh
rang, ty 18 ng xau clia cac NHTM Viét Nam ¢6 thé ndm
trong khoang 7-8%, tham chi c6 thé da vugt 10% (H6
Ba Tinh, 2012). Nguyén Hbng Son va cong su (2012)
cling da udc tinh ty 1& ng x&u clia hé théng NHTM Viét
Nam dao dong trong khoang 8,25% dén 14,01%. Néu
nhiing udc tinh nay la chinh xac thi ty 1&é ng xau thuc
clia cac NHTM Viét Nam cén phéai dugc dat mot dau
hoi I6n.

Trong nhiing nam viia qua, ng xau trong khu vuc
ngan hang anh hudng rat Ién dén chat lugng tin dung
cho nén kinh t€. Nam 2011, 1an ddu tién NHNN chu
dong cong bo ty 1é ng xau trong cac ngan hang. Theo
doé, ng xau toan hé théng ngan hang dugc céng bd &
muc 3,3%. Con s6 nay t6i cudi nam 2012, theo cong
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b6 clia NHNN, da tang lén la 4,08%. Budc sang nam
2013, ty & ng x&u van tiép tuc tdng cao, cham muc
4,67% vao thang 4.2013. Vdi sy nd luc mua lai gan
40.000 ty déong ng xdu clia Cong ty Quéan ly Tai san
(VAMC), tinh dén cudithang 12.2013, ty Ié ng xau trong
hé théng ngan hang chicon 3,79% (NFSC, 2014). Tuy
nhién, néu nhu phan loai ng theo chuan muc quéc té
thi ty 1& ng x&u cla hé théng ngan hang c6 thé 1én t6i
hai chii s8. Trong trudng hgp dé, néu nhu phai trich
lap du phong day du thi nhiéu ngan hang Viét Nam sé
thua 16, tham chi khéng con vén tu c6.

Thu nhép va lgi nhuan

Chi 88 Igi nhuan trén téng tai san (ROA) cho thay
hoat dong suy giadm cua hé théng NHTM Viét Nam
trong nam 2012. Chi s& trung binh trong giai doan
2008-2011 tuang déi 6n dinh (khoang 1,3%), trudc khi
gidm manh xuéng chicon 1,07% trong nam 2012 (hinh
3). Trong sd cac ngan hang thuéc nhom G12, ACB,
Techcombank va MSB la 3 ngan hang can quan tam
nhiéu hon dén hiéu qua hoat déng clia minh, khi chi sd
cla 3 ngan hang nay gidm rat manh trong nam 2012.
Trong toan bd hé théng, chi cé 6 ngan hang cé chi s6
nay tang trudng trong nam 2012, bao gém ABBank,
BIDV, MHB, SaiGonBank, SHB va VIBank.

Hinh 3: Igi nhudn trén téng tai san ciia cac ngan hang trong
nhom G12, 2008-2012 (%)
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Nguén: tinh toéan cla tac gid tu bao céo tai chinh
cda cdc ngdn hang

Chi s6 Igi nhuan trén vén chld s6 hiiu (ROE) cla
toan bd hé théng ngan hang tuong déi 8n dinh trong
giai doan 2009-2011 6 muc 17-18% (hinh 4). Tuy
nhién, nam 2012 c6 vé nhu la mot ndm khong may
thuan Igi cia cac NHTM Viét Nam, khi chi s& nay da
giam xudng chi con 12,54%. Toan bd cac ngan hang
trong nhém G12 (ngoai trir BIDV) déu c6 chi s6 ROE
suy giam trong nam 2012. Nhin réng han, chisé nay da
suy giam tai 31 trong téng s8 35 ngéan hang (ngoai tru
BIDV, ABBank, MHB va SHB). Chi s6 clia mot s6 ngan
hang tham chi con giam qua nlra (ACB, Baovietbank,
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HDBank..). Pang luu y, NaViBank khong cho thay bat
cl sy hiéu quéa nao trong viéc s dung vén trong nam
2012, khi chi s6 ROE clia ngan hang nay da suy giam
xudng xap xi 0%. Trong giai doan 2008-2010, tinh toan
trong nghién ctiu nay gan nhu tuong déng vdi sé liéu
trén website cta IMF. Tuy nhién, trong hai nam 2011
va 2012, chi s trén website cta IMF lai th&dp hon, mac
du van duy tri cing mét xu hudng. Chi sé trong Bao
céo clia NFSC ciing cho thdy mot xu hudng tuong tu,
mac du chi sé trong bao céo nay thap han ca tinh toan
trong nghién cuu cla ching téi cling nhu trén website
cla IMF.

Hinh 4: Igi nhudn trén vén cht sé hdu cta cac ngan hang trong
nhém G12, 2008-2012 (%)
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Theo NFSC (2014), Igi nhuan cla cac ngan hang
Viét Nam gidm trong nam 2013 la do cac ngan hang
tang dy phong rdi ro tin dung nham tang nguén xu ly
ng xau. Chi phi dy phong ri ro tin dung cudi nam 2013
dat 52.234 ty dong, gidm 2,8% so vdi cudi nam 2012.
Ty 1& chi phi dy phong rdi ro tin dung trén Igi nhuén
trudc trich 1ap du phong rdi ro tin dung giam ti 61,3%
nam 2012 xuéng 56,6% nam 2013.

Chi s6 thu nhap rong tu lai trén téng thu nhap cla
toan bd hé théng ngan hang cho thdy mot xu hudng
di 1én trong giai doan 2008-2012. Sau khi giam nhe
trong nam 2009, chi sd nay da tang bat lai 1én dén
90% trong nam 2011. Nam 2012, chi sé nay dugc ghi
nhan & muc 85%, van dudc xem la mot muc rat an
tugng khi so sanh véi cac qudc gia khac trong khu vuc
(NFSC, 2014). Chi s6 trén website cla IMF, mac du
cd thap hon, nhung ciling cho thdy xu hudng tuong tu.
Piéu nay cho thdy rang, cac NHTM Viét Nam van dua
nhiéu vao nguén thu nhéap lai tif viéc cho vay. Mot s6
ngan hang tham chi con phai dung nguén thu nhap
nay dé bu dép cho céac khoan thua 16 khi kinh doanh
trén céc thi trudng ngoai hai va chiing khoan nhu ACB,
MDB, OceanBank va Oricombank. Chi s6 thu nhap tu



hoat dong kinh doanh trén téng thu nhap suy giam,
theo ca tinh toan cla chung t6i cling nhu sé liéu trén
website cla IMF.

Thanh khoan

Chudn muc ké toan cla Viét Nam chua dinh nghia
rd rang vé tai san thanh khoan. Chung téi gia sii rang
tai san thanh khodn bao gém tién mat, vang bac, da
quy, tlen gui tai NHNN Viét Nam, tién gi tai va cho vay
cac t6 chuc tin dung khac, va chl.rng khoan kinh doanh.
Duya trén gia dinh nay, c6 thé tinh toan chi sé tai san
thanh khoan trén téng tai san nhung khéng tinh toan
dudc chi s6 tai san thanh khoan trén nguén vén ngén
do thi€u di liéu. Ty Ié tai san thanh khoan trén téng
tai san trung binh cho toan bd hé théng kha 8n dinh,
dao dong khodng 20-25% trong giai doan 2008-2012,
cho thdy muc d6 thanh khodn cao cla hé théng. Bay
la két qua cla cac chinh sach clia NHNN trong viéc
hé trg thanh khodn va bao vé ngudi gii tién. Ngoai ra,
cac ngan hang ciing da c6 nhiing nd lyc trong viéc tai
cd cdu lai tai s&n va ngudn von clia minh, dac biét la
nguén vén ngén va trung han, cung nhiing nguén huy
déng von ngan va trung han. Cac NHTM dudi sy quén
ly cia NHNN ciing dén diéu chinh cd cdu cho vay vao
céc linh vyc nhay cam va nhiéu rdi ro nhu ching khoan
va bat déng san, thyc hién viéc phat hanh gidy td cé
gia va quan ly hgp ly khe hé l1ai suat. Dang cha y, chi
s0 tai s&n thanh khodn trén téng tai san trén website
clia IMF cé su khac biét ro rét so vdi trong tinh toan clia
ching t6i. Cu thé, sau khi 6n dinh khodng 30% trong
giai doan 2008-2010, chi s6 nay da gidm manh xuéng
chi con khoang 13,5% trong hai nam 2011 va 2012,

Hinh 5: tai san thanh khodn trén t6éng tai san cia céc ngan hang
trong nhom G12, 2008-2012 (%)
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Mot chi s& khéac la chi s6 tién gli cla khach hang
trén tong du ng clia toan b hé théng da cé sy suy giam
ti 115% nam 2008 xudng con 100% vao ndm 2011,
trude khi tang lén 113% vao nam 2012. Chi s& nay
trén website cta IMF hgi thdp hon, nhung ciing cho
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thay xu hudng tuong ty. bay la két qua rét an tugng
néu nhu so sanh vdi cac quéc gia khac trong khu vuc.
Tuy nhién, trong vong 5 nam qua, ludén luén cé hon
10 ngan hang co chi s6 nay thap hon 100%. Diéu dé
chung to cac ngan hang nay phu thudc nhiéu vao cac
ngudén vén thiéu én dinh dé bu dap cho cac tai san co
tinh thanh khoan thap. Trong s6 cac NHTM nha nudc,
VCB la ngan hang c6 chi sé nay tét nhat, dac biét Ia
trong nam 2012 (trén 250%), trong khi 3 NHTM nha
nudc con lai lubn cé chi sé nay thdp hon mdc trung
binh clia toan b hé théng. Déac biét, chi s6 cia MDB
c6 thé xem la dang bao dong khi chi & muc 40% trong
hai nam 2011 va 2012. Cac ngan hang c6 chi s6 nay
tudng doi cao (ABBank, HDBank, LienVietPostBank,
MBB, MSB, OceanBank, VPBank va WEB) khong
dong nghla la cac ngan hang nay dang hoat dong tot;
trai lai, con chiing t6 hoat déng cho vay cla cac ngan
hang nay chua thuc sy hiéu qué trong khi van phai tra
lai cho cac khoan tién glii cia khach hang.

D¢ nhay cam vdi rdi ro thi truong

Khi tham gia vao nhiéu hoat déng khac nhau va
st dung nhiéu cong cu tai chinh khac nhau, cac ngan
hang sé déi dién vdi nhiéu rdi ro khi ¢ sy thay déi muc
gia thi trudng. Hai loai rbi ro thi trudng quan trong nhét
la rhi ro 1ai suat va rui ro ty gia. Thém nira, cac ngan
hang cling tham gia vao hoat dong kinh doanh trén
thi trudng chiing khoan. Diéu nay sé tao ra nhiing ri
ro maéi vé gia ching khoan cho ngén hang. Rui ro i
suét c6 thé dugc danh gia thong qua do ludng su bat
can xuting vé ky han cla céc hang muc tai san va ng
phai tra. Thong s6 do ludng rii ro ty gia phd bi€n nhat
la chT sd trang thai ngoai té rong so véi vén, con thdng
s6 do ludng rii ro gia chiing khoan la ty trong vén chil
s6 hiiu trén tong ngudn vén. Tuy nhién, cac chi sé nay
lai khong thé tinh toan cho Viét Nam do khong c6 day
da so liéu. Chi c6 mot s6 ngan hang cdng bd nhiing
thdng tin can thiét dé tinh toan cac chi s6 nay, nhung
céc ngan hang nay lai khéng thé phén anh toan bo vé
dé nhay cam vdi rii ro thi trudng clia hé théng ngan
hang Viét Nam.

Két luan va khuyén nghi

C6 thé thdy rang, chi sé an toan von clia Viét Nam
ludn ludn cao hon muc téi thiéu 8% dugc quy dinh
theo tiéu chudn Basel, va tham chi con cao hon muc
quy dinh 9% cta NHNN. Tuy nhién, chat lugng tai san
trong giai doan gén déy chua dugc dam bao do vén dé
ng xau ton dong trong toan bd hé théng. Céc chi sé do
ludng thu nhédp va Igi nhuén, nhu Igi nhuan trén téng
tai san, lgi nhuan trén vén chl sé hitu, thu nhap i trén
tdng thu nhap... déu cho thay sy suy giam trong nam
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2012 va 2013. Piéu nay la do cac ngan hang gia
tang du phong rli ro cho ng xau va hoat ddng kinh
doanh yéu kém. Ty | tai san thanh khoan trén téng
tai sdn kha 8n dinh & muc 20-25% trong giai doan
2008-2012, cho thdy dé thanh khoan cao cla toan
hé théng dén tir nhitng nd luc cia NHNN qua cac
chinh sach hé trg thanh khoan va bao vé ngudi gii
tién. Do khong tinh toan dugc cac chi sd do ludng
dé nhay cam cla hé thdng ngan hang vdi rii ro thi
trudng, nén ching téi chua thé dua ra dudc nhiing
két luan vé khia canh nay.

Nghién clu nay khéng thé phan tich toan bo cac
chi s& FSls cho toan bdé cac NHTM cla Viét Nam vi
hai ly do chinh. Thid nhét, bao céo tai chinh ctia cac
NHTM khdng phai lic nao ciing c6 s&n do mot s6
ngan hang cham hoac khéng cong bé cac bao céao
nay. Thém niia, cac bao cao thuong khéng di kem
véi nhiing thuyét minh can thiét cho viéc tinh toéan
cac chi sd FSls quan trong. Thd hai, cac bao cao tai
chinh clia cac NHTM Viét Nam khong thuc su tuong
thich véi thong I1é quéc té, vi thé, mot s6 thdng sé
can thiét cho viéc tinh toan céc chi sé FSls khéng
thé tim thdy dugc trong céac bao cao nay. Chinh vi
vay, chung tdi cho rang NHNN va céc cd quan giam
sat tai chinh khac can yéu cau cac NHTM chun bi
bdo céo tai chinh dya trén nhiing théng I& quéc té
nhat quan, déng thdi sém cong bé cac bao céo nay
dé co thé dé dang tinh toan cac chi s& FSIs mét
cach chinh xac va cap nhat nhat.

D6 an toan vén la mét trong nhiing chi s6 quan
trong nhat dé danh gia dé lanh manh cla hé théng
ngan hang. Tuy nhién, Viét Nam lai khéng thé tinh
toan chi s6 nay ma chi cé thé dya vao nhiing nguén
thi cép do tling ngan hang cdng b&. Mac du da c6
Théng tu 13/2010/TT-NHNN phan loai cac loai tai
san va hé sd rdi ro Ung véi ting loai tai san nhung
lai khéng thé (ing dung vao cac hang muc trong béo
cdo tai chinh cia ngan hang.

Vé ng xau, néu nhu chi dua vao bao cao chinh
thic clia cac ngan hang thi ty 1& ng xau & muc rat
thdp va khéng c6 gi dang lo ngai. Tuy nhién, moét
s6 nghién cuu, véi nhiéu gia dinh khac nhau da cho
thdy ng x8u cla cac ngan hang Viét Nam cao hon
con sé bao cdo rat nhiéu. V& nguyén nhan ciing nhu
cac bién phap giai quyét ng xau, rat nhiéu nghién
cliu da dé cap. Chinh vi vay, chung t6i chi dua ra
khuy&n nghi cu thé vé viéc minh bach héa nhiing
théng tin vé cac khoan vay clia ngan hang, ti dé
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c6é dugc nhiing théng s& chinh xac vé ng xdu va co
bién phap xi Iy ding dan va kip thai.

Cac chi s6 vé thu nhap dugc tinh toan tuong dai
day du, cho thdy & khia canh nay, van dé théng ké
va tinh to4an khéng phai 1a mét diéu dang lo ngai.
Céc chi s6 thu nhap rong tu 1ai trén téng thu nhap
va thu nhap tif hoat déng kinh doanh trén téng thu
nhap lai phan anh rang cac ngan hang Viét Nam
van chl yéu phu thudc nhiéu vao nguén thu nhap
dén U 1ai cho vay. Chinh vi vay, cac ngan hang Viét
Nam can nang doéng hon trong nhiing hoat dong
kinh doanh khac, déng thai can c6 nhitng bién phéap
phong ngua rli ro khi tham gia cac hoat déng nay
dé tranh thua 16.

Tinh thanh khoan va dd nhay cam vdéi rti ro thi
trudng van con la hai khia canh chua thé tinh toan
va phan tich dugc nhiéu do nhiing chudn muc ké
toan chua day dd cha Viét Nam. Do do, nhét thiét
cén c6 nhiing quy dinh méi trong chudn muc ké
toan dé cé thé thuc hién tinh toan va phan tich sau
han vé cac chi sd nay va dua ra dugc buc tranh
hoan chinh vé dd lanh manh cla hé théng ngén
hang Viét Nam .
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