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[T rdi gqua 14 nam hinh thanh
I va phat trién, thi trutng
ching khoan (TTCK) Viét
Nam da c6 nhing dong gép tich
cuc vao su phat trién nén kinh té.
Tuy nhién, bén canh nhing thanh
tuu dat duge thi TTCK Viét Nam
dang phai d6i mat vai nhing kho
khan, thach thdc do sy bién dong
that thuong cta thi truong trong
thai gian gan day. Trong béi canh
TTCK: gia ching khoan bién déng
manh, da phan cac cong ty ching
khoan (CTCK), cong ty niém yét
bi thua 16, khong it nha dau tw
mat niém tin va dan rat khoi thi
trucsing... mot loat chinh sach nham
sdp xép, ddi mai va ting budc tai
cdu triic TTCK no6i chung va CTCK
noi riéng da duge trién khai va
thuc hién. Hoat dong tai cau tric
CTCK theo hudng co ciu lai sd
lugng cac cong ty chimng khoan
nham phu hgp véi quy mé clia thi
trutng, nang cao chét lugng hoat
dong, nang luc tai chinh, qudn
tri clia cac cong ty ching khoan,
hudng cac cong ty ching khoan
thuc hién ding chic nang vai tro
doi vai thi truong. Sau gin 2 nam
quyét liét trién khai, qua trinh tai
cau tric CTCK da dat duge nhiing
két qua nhat dinh. Bai viét xin dé
cap két qua va nhing ton tai trong
tai cau trac CTCK & Viét Nam thai
gian qua va dé xudt mot s6 giai
phap nhiam thac didy qua trinh
tai cdu tric va tang nang luc hoat
dong ctia CTCK.

Kel qua 1ai cau tric CTCK

Sau gin 2 nam trién khai qua
trinh tai cau trac CTCK, hoat dong
tai cau tric cac CTCK da dat két
qua dang khich 1&. Tinh hinh hoat
dong va két qud tai cau tric CTCK
dugc xem xét trén cac mat sau:

Co ché chinh sich cho hoat
déng tai ciu tnic CTCK

Khung phéap ly vé tai ciu tric

* Hoe vign Ngan hang
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TAI CAU TRUC CONG TY CHONG KHOAN O VIET NAM

wTS, frguyé'n Thanh Pht;ohg .

e

Mt loat chinh sdch nham sdp xép, doi madi va ting budc tai cdu tric TTCK noi chung
va CTCK noi riéng da dudc Irién khal va thuc hién

CTCK co bian hoan thién. Vi 3
tru cot vé chinh sach trong hoat
dong cha CTCK da duge ban hanh
1a quan tri ri ro, chi tiéu an toan
tai chinh va xé loai theo chudn
CAMEL, khung phap ly hién tai da
co ban ddm béo diéu chinh hoat
dong CTCK, hudng dén muc tiéu
duy tri hoat dong an toan, bén
viing, hiéu qua cho cac CTCK.

Cuthé, Uy ban Ching khoan Nha
nude (UBCK) da trinh Bo Tai chinh
ban hanh Théang tu 165/2012/TT-
BTC stfa déi, b8 sung mot s6 diéu
ctia Thong tu 226/2010/TT-BTC vé
an toan tai chinh va cac bién phap
xurly.

UBCK da soan thao va trinh Bo
Tai chinh ban hanh Thong w sé
210/2012/TT-BTC huong din 18
chie, hoat dong clla CTCK, c¢6
hiéu luc twr 15/1/2013. Pay la van
ban rat quan trong trong viéc tao
nén tang phap ly cho CTCK trong
tdt ca mang hoat dong. Ngoai ra,
Théng tu con quy dinh mang qudn
tri rdi ro, quan tri doanh nghiép,
té chiic lai doanh nghiép nhu: hgp
nhat, gidi thé, sap nhap, phu hop
han vai thong 1é chung, vai hai
diém mai 1a quan tri i ro va yéu

cau quan ly tién cda khach hang
tai CTCK.

V& quan tri i ro hoat dong cac
CTCK, trén co sd quy dinh tai
Thong tu 210, UBCK da ban hanh
Quy ché hudng din vé thiét 1ap hé
thong quan trj rii ro tai CTCK vaté
chifc tap hudn thyc hién cho cac
CTCK.

V& quan ly tién cia NPT, cac
CTCK dang tich cuyc trién khai thuc
hién. Khi ban hanh Thong w 210,
cac CTCK co6 1 nam dé chudn bij,
lam quen véi cac chudn muc, yéu
cau mdi.

Vé phan loai, xtr Iy CTCK, trudc
day, co quan quan ly da cb cong
cy xtf ly CTCK théng qua Thong
W 226, nhung thiéu cong cu canh
bdo. Do db, UBCK da xay dung
va ban hanh Quy ché xép loai
CTCK theo chudn CAMEL. Trén co
sd xép loai nay, UBCK thuc hién
thanh kiém tra, ngan ngua, x{ Iy
sdm déi voi nhing cong ty c6 nguy
cd rii ro cao.

Co céu 56 lugng CTCK

Thitrugng ching khoan Viét Nam
di vao hoat déng tir 8/2000. Ngay
thoi gian ddu di vao hoat dong,
s0 lugng CTCK trén thi truong chi



c6 2 cong ty. Tuy nhién, s6 lugng
CTCK dugc thanh lap mai va di
vao hoat ding da tang nhanh, giai
doan c6 s6 lugng CTCK nhiéu nhat
la giai doan 2009-2011 vai 105
CTCK. Do kho khin cta thj truong
va ap luc tai cdu trac ti phia co
quan quan |y va ndi tai ctia chinh
CTCK, s6 lugng CTCK dang hoat
dong tinh dén 30/7/2014 chi con
90 CTCK, trong db co6 22 CTCK
niém yét § Sd giao dich Ching
khoan TP.HCM (HSX) va niém yét
& SGDCK Ha Noi (HNX). Nhu vay,
qua trinh tai cau tric CTCK da dan
dén viéc sang loc nhiing CTCK yéu
kém, gop phan xay dung mét thi
trusng ching khoan lanh manh,
minh bach va giam thiéu rdi ro cho
nha dau tu.

Nang luc tai chinh va hoat déng
kinh doanh

Nang luc tai chinh va hoat dong
kinh doanh ctia nhiéu CTCK da c6
nhiéu chuyén bién tich cuc. Lgi
nhudn ctia CTCK da ¢ tang trudng
kha manh, nam 2013, Igi nhuin
tang 77%. Trong do, lgi nhuan
clia cac CTCK niém yét va dang
ky giao dich niam 2013 chiém
71,2% lgi nhudn clia cac CTCK
trén thi trudng. Pay la nd luc l6n
clia cac CTCK trong tiét giam chi
phi (trd ldong, thudng, tha lao va
cac khoan chi tiéu khac) va quan
tri rGi ro. (Bang 1)

Trudc cac gidi phap thac diy tai
cdu tric W phia cd quan quan ly
va ap luc w tai cau tric clia cac
CTCK, s6 lugng CTCK kinh doanh
co lai nam 2012 va 2013 da tang
nhiéu han so véi thai diém trudc
do. Két qua kinh doanh trong nam
2013 cho thay, c6 57 CTCK kinh
doanh ¢6 lai (trong dé, ¢6 18 CTCK
niém yét). (Bang 2)

Bén canh cac bién phap cat
giam chi phi, tang cudng nang
léc quén tri rGi ro, mét s6 CTCK
da cht dong thuc hién hgp nhat
nham nang cao nang luc tai chinh
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Bang 1: Doanh thu va ldi nhuan cua cac CTCK

[ T 2013 _‘
i Gid trp Ty trong Gia trj Ty trong

‘ Chlhiu (ydéng) | (%) (Tydéng) | (%)
DoanhthucacCTCK | 9472 ‘ 100 | eopy oy Mipe _‘
 Doanh thu cac CTCK niém yét 4019 24 3153 | 392
Lgi nhuan sau thué cac CTCK ) 1200 100 2124 100 |
' Loi nhuan sau thué CTCK niém yét |

l_va dang ky giao dich ¢ Upcom ik i 131 Tk

= s £
Neguon: UBCKNN va tac gia b tinh toan

Béng 2: Tinh hinh hoat dong cac CTCK

l Chitiéu 2011 2012 4_;_ 2013 !
| 56 CTCK kinh doanh c6 lai 45/102 s8102 | 57/94
S8CTCKniémyétKDcolai | 9/102 16/102 ’ 18/94

Lsé CTCK bi 16 | s 44no2 | /9

| 56 CTCK niém yét bj 16 111102 an02 | 2%

Numin: UBCKNN

Bang 3: Quy mé von diéu 1é cta mot s6 CTCK

Ban vi; triéu VNP

Congty | 2011 2012 [ 2013 |

HPC 259,018 271,468 286746 |
HCm P 998,486 1,008,486 ‘ 1,272,568

N(t,’umr hsx va hnx

Bang 4: 15 CTCK c6 ty I& an toan von kha dung cao nhat (tinh dén 31/12/2013)

CTCK Tong gia tri rii ro

Von kha dung Ty I€ an toan von

NSI | 7404 | 132.375 1787.89%
 NVS 8971 _113.28 | 1262.64%
FPTS 104467 1105387 1058.12%
' HSC 232.45 | 2208.3 14 950.00%
KLS 287 905 ' 2464. 491 856. Ol% |
'BVS | 214. 903 | 1188.02 553.00%
vsc | 7] 38158 545.12%
MSG 80.708 . 355.715 | 441.00%
VND % e 28_2715 | 122__?_ 235 l o 434.] 1096
- OCS 71.233 299.177 420.00%
VSEC | . 3833 158.746 412.00%
| SSI 1247.482 5047.025 405.00%
 TVSC :_ L2739 | o d 505. 795 - 397.00%
MBKE [ 77.726 l 306.008 39400‘%
'TVSIE | 91.176 | 359.208 | 393.97%
Ngu:‘in: Bao cdo ty 1€ an toan tai chinh cda cac CTCK nam 2013

va nang luc hoat dong. Cu thé la
Cong ty c6 phan ching khoan MB
va Cong ty ¢6 phan ching khoan
VIT da thuc hién hogp nhat. Pay la
truong hop dau tién thuc hién hgp
nhat cla cong ty ching khoan,
diéu nay tao tién dé tét cho viéc
tai cau tric cong ty chiing khoan
theo bién phap hgp nhat dé tao ra
mot thuc thé mai viing manh hon.

Cac CTCK da tai cau trac vé
tai chinh nhu thanh ly cac tai
san kém chat lugng, thanh khoan
khong cao, chuyén ng thanh van

gop, phat hanh tang von. Qua do,
quy mé von diéu lé duge nang lén,
gop phan nang cao nang luc canh
tranh clia cac CTCK. (Bang 3)

Nang luc quan trj rdi ro

Trong thai gian qua, cac CTCK
da nhan thdc va thuc hién nghiém
tlc tJ tai cau tric. Day la mot yéu
16 rat quan trong trong viéc tai cau
tric hé théng CTCK. Trudc day,
nhiéu CTCK tham chi sdn sang
chdp nhan rdi ro dé doi lay thi
phdn mdi gidi va tang doanh thu
cac mang hoat dong. Hién nay,
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Do thi 1: Ty Ié an toan von kha dung cua cac CTCK (tinh dén 31/12/2013)

gavey

EEE

Z2ggEgs EI

Ty 1& an toan vBn cda cac CTCK tinh dén 31/12/2013 |

Bang 5: S6 lugng chi nhanh, phong giao dich va van phong dai dign cua CTCK

Nam o012 2013

56 lugng CN, PGD, VPDD [Mé&s 'Déng Cudinam |Md Péng lcusinam |
(Chi nhanh A 2 119 4 9 114

Phong giao dich 8 18 45 3 s 40

Van phong daidien [0 2 6 1 > 5 |

Nguon: Bdo cao cua UBCKNN

Bang 6: Danh sach mot s6 CTCK co ty I& an toan von thip

Tong gia tri rui ro

ART | . 215.083
GLS = 32804
BSI - 168247
ABS 134531
| VNSC | 7.501
'PHS 109.346
ORS 46322

Von kha dung

Tv 1€ an toan von

102617 48.00%
499 152.12%
259353 154.00%

225363 167.52%
12.851 171.00%

" 188.71 173.00%
83.004 179.00%

Nguén: Bao cao von kha dung cda cac CTCK

cac CTCK da biét lya chon huéng
phat trién dac thu ctia minh dé lua
chon huéng di riéng phu hgp, bio
toan von.

Nhiéu CTCK da tu nhan thdc
dugc rang: néu khong thuc hién
tai cdu trac thi sé ngay mot kho
khan han, c6 thé vi pham cac quy
dinh vé an toan tai chinh va doi
madt vdi nguy cd bj rat gidy phép,
dinh chi hoat dong... Do do, CTCK
da nd luc thuc hién tai ciu tric va
thuc hién kha nghiém tic cac quy
dinh clia UBCK trong quan tri rdi
ro. Nhiéu CTCK co ty lé an toan tai
chinh cao nhu NSI, NVS... (Db thi
1- Béang4)

Nang luc quan tri cia CTCK

Nang lyc quén tri va diéu hanh
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cong ty co nhiéu chuyén bién.
Cac CTCK da co cdu lai hé théng
quan tri, t6 chdc lai b may, nhan
si. Trong nam 2013, cac cong ty
ching khoan da dong clia 9 chi
nhanh, 8 phong giao dich, 02 van
phong dai dién, dong thai gidm sé
lugng nhan sy dé giam thiéu chi
phi hoat dong. Nhu vay, so lugng
chi nhanh, phong giao dich va
van phong dai dién da gidm so véi
trudc day. (Bang 5)

Cac CTCK da tai cdu trac hoat
dong nhu tu nguyén rat nghiép vy,
thu hep hoat dong. Cing vai viéc
dong clia phong giao dich, cit
gidm nhan sy nham gidm chi phi
hoat dong, cac CTCK da chi dong
thic hién rat bét nghiép vy ma

ho chua hoat dong hiéu qua nhu:
ti doanh, bdo lanh phat hanh,
tham chi la méi gigi. C6 20 CTCK
khong con thuc hién nghiép wu
méi gidi, c6 02 CTCK khong thuc
hién nghiép vu tu doanh va 04
CTCK khéng thuc hién nghiép vu
bdo lanh phat hanh, c¢6 01 CTCK
khong thuc hién nghiép vu tu van
dau tu ching khoan, c6 02 CTCK
da cong bé giai thé (Cong ty chiing
khoan Chg Lon (CLSC); Céng ty
Ching khoan Au Viét, CTCK Sao
Viét dang lam thi tuc gidi thé), 2
CTCK thuc hién hgp nhat (MB va
VIT).

Mat @ ton tai trong qué trinh tai cau
tric CTCK

Thi nhat, s6 lugng CTCK thua 16
va ding trén bo vuc pha san kha
lon.

Trong nam 2013, c6 58/94
(chi€ém 62%) CTCK 6 16 lay ké&;
c6 5 CTCK bj dat vao tinh trang
kiém soat; 9 cong ty bi dat vao tinh
trang kiém soat dac biét.

Mot s6 CTCK ¢6 ty & an toan
von khd dung dat thdp, dang
ding trudc nguy cd mat an toan
tai chinh va kha nang pha san
I6n néu khéng co6 bién phap khic
phuc. Trong dé, dang cha y la
CTCK Artex (ART) véi ty lé an
toan vén khd dung chi co 48%.
(Bang 6)

Thi hai, co quan quéan ly chua



thuc hién thanh tra, ki€m tra nhiéu
CTCK.

UBCK da thuc hién thanh tra,
kiém tra trén 20 CTCK trong nam
2013, nhing truong hdp vi pham
da bi xt ly nghiém. Qua cong tac
kiém tra cho thdy viéc tuan thi cda
cac CTCK ngay cang tot hon dam
bdo quy dinh cla phap luat trong
t6 chiic, hoat dong. Mic diu UBCK
da quyét liét thuc hién thanh tra
va kiém tra cac CTCK trong nam
2013, tuy nhién, s6 lugng 20 CTCK
so vai trén 90 CTCK van chua
nhiéu. Piéu nay ciing dé hiéu, bai
s0 lugng CTCK nhiéu trong khi
nhan Iuc tham gia thanh tra, kiém
tra o han, phdi chia nhiéu dgt mai
ddm bdo chat lugng cla céng tac
thanh tra, kiém tra.

Tha ba, co ché chinh sach chua
that su tao ap luc cho viéc hgp
nhat, sap nhap clia cic CTCK. Mic
di Thong tu s& 210/2012/TT-BTC
huéng dan 16 chic, hoat dong ctia
CTCK, cé hiéu lyc ttr 15/1/2013 da
quy dinh vé t6 chdc va hoat dong
clia CTCK, dic biét quy dinh vé
t6 chitc lai doanh nghiép nhu hop
nhat, gidi thé, sap nhap nhim tao
diéu kién cho qué trinh nay dugc
thuc hién thuan lgi. Tuy nhién,
cac quy dinh vé t& chic hoat dong
theo Thong tu nay van chua khat
khe, nhiéu CTCK vén duy tri dugc
cac quy dinh nhung thyc t&€ quy
mo von nhd, nang luc hoat dong
va khd nang canh tranh rét thap.
Qua tim hiéu, mot s6 CTCK nhd
cho ring: “giai doan kho khan ctia
thi trudng da qua, néu tiép tuc duy
tri hoat dong nhu hién tai thi van
6 thé ton tai dugc”. Tuy nhién, xét
trén giac do thi truong, chat lugng
hoat dong va nang Iuc phuc vu nha
dau w clia cdc CTCK nay khéng
cao, khong dam bao cho sy phat
trién lanh manh cia TTCK va bao
vé quyén lgi cia nha dau tu.

Thif tu, co quan quan ly chua co
cac chinh sach uu dai thué déi voi

quy dau tu méi, cac CTCK thanh
lap trén co sd hgp nhat, sap nhap
nham khuyé&n khich thanh lap cac
t6 chic dau tu va khuyén khich
hop nhat, sap nhap cho cac CTCK.

Thid nam, chua c6 hudng dan
va tap hudn vé cong tac quan ly
tai chinh ctia CTCK, bao gém ca
nguyén tac trich lap, st dung cac
quy va trich lap du phong gidam
gia chdng khoan... Trong thoi
gian qua, B Tai chinh chua ban
hanh kip cac van ban huéng dan
trich lap du phong giam gia chdng
khoan, nhat la ching khoan chua
niém yét khéng c6 giao dich,
khién CTCK dai mat véi khong it
phién todi trong hoat dong.

Thit sdu, viéc thanh toan bir trit
tién trong giao dich ching khoan
dac biét la bu tri giao dich trai
phiéu chinh phti do mét ngan hang
dugc chi dinh la chua phu hgp. Bai
trong thuc t& quy mé giao dich trai
phiéu chinh pht 16n, nang luc dam
bdo thanh toan cia mot ngan hang
thuong mai sé khong tot bing Ngan
hang Nha nugc. Piéu nay chua
phi hop vai thong 1é qudc t€, chua
tao si canh tranh binh dang gitta
cac ngan hang trong kinh doanh
va khad nang giam sat hoat dong
thanh toan tién thap. Qua dé, han
ché qua trinh tai cau tric TTCK néi
chung va CTCK nai riéng.

Giai phap thuc day qué trinh téi cau
triic va nédng luc hoat ddng cia CTCK

Thit nhat, cac CTCK can tap
trung phat trién vé “chat”. Cac
CTCK can hoan thién hé thong
dich vu va ra mdt cac sdn pham
tién ich méi, mang ham lugng cong
nghé cao gidp nha dau tu theo doi
giao dich nhanh va hiéu qua hon,
hay cong cu hé trg theo dai thi
trudng giap nha dau tu theo doi thi
truong trén nhiéu khia canh duya
trén nén tang cong nghé phan tich
xti 1y s6 liéu hién dai. Dong thai,
CTCK can xay dung bo phan phan
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tich va cung cap bao cao phan tich
chuyén sau cho khach hang. CTCK
can phat trién nguén nhan lyc co
t6 chat va trinh do hoc van cao
va thuong xuyén c6 chuong trinh
dao tao, dao tao lai cho can b vé
nghiép vu, cac ky nang trong cung
cap cac dich vy tién ich va phuc
vu khach hang. Bén canh do, cac
CTCK cén tai ciu tric nhim cé
cdu trdc vén lanh manh, quy trinh
quan ly minh bach, hé théng quan
tri i ro tét, sé c6 nhiéu cd sd dé
phat trién cac san pham phuc vy
khach hang hiéu qud hon va co
hoi tang doanh thu va Igi nhuan
I6n hon.

P& thuc hién dugc diéu do, mot
trong phuong an dugc tinh dén
la cac CTCK can can nhic thuyc
hién M&A, dac biét 1a CTCK co
quy md von nhé. Vai tinh hinh
am dam cda thi truong hién nay,
kha nang tang vén tr cac 6 dong
hién hiu da khong con, cong them
vGi sy thua 16 tif nhing hoat dong
tu doanh trong thoi gian qua, rat
kho cho nhiéu CTCK nhé tiép tuc
hoat dong néu khong ban dugc cé
phén cho cac déi tac nudc ngoai
hoac hgp nhat véi cac CTCK lan
khac. Hon ntia, khi TTCK phai
sinh di vao hoat dgng, cac CTCK
nhé sé cé nhiéu bat lgi hon do
khéng du diéu kién dé thyc hién
t¥ doanh, mai gidi hodc w vin vé
ching khoan phai sinh cho khach
hang. Do do, khach hang hién tai
clia cdc CTCK nhd sé co xu hudng
chuyén dich sang CTCK l6n dé
tién cho viéc dau t chdng khoan
phai sinh va hudng chat lugng dich
v cao hon tir cac CTCK l6n. Vi
vay, xu hudng hogp nhat, sap nhap
la xu hudng khong thé tranh khoi
cta cac CTCK nham dap (ng nhu
ciu ngay cang cao vé an toan tai
chinh, quan tri rdi ro va nang luc
hoat dong tir phia co quan quén Iy,
nha dau tu va su tén tai clia chinh
ban than cac CTCK.
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Dé thuc hién t6t M&A, CTCK
phai lam 16t cong tac tu tudng clia
cac cd dong, dong thoi khi nhan
duge phdn hdi, thic mdc cta 6
dong hodc cac bén cé quyén loi
lién quan, CTCK cang nhu déi tac
M&A can gii dép kip thoi. Pay la
diéu khong nén xem nhe, bai xit ly
khong t6t c6 thé khign CTCK dai
mat vGi nhiing khiéu nai phtc tap,
anh hudng dén tién do M&A.

Thd hai, UBCK can tang cudng
quan ly giam sat chat hoat dong
clla CTCK, dac biét déi véi cac
cong ty thugc dién kiém soat, kiém
soat dac biét. X{i ly nghiém nhiing
cong ty vi pham quy dinh phap
luat dé nang cao tinh tuan tha
trong hoat dong ctia CTCK. Tat ca
nhiing CTCK chua tiing dugc kiém
tra sé bj kiém tra dé UBCK nim
bat chinh xac tinh hinh hoat dong
cla cac CTCK va co bién phap xt
ly kip thai, dam bdo an toan cho
tai sdn cla khach hang, déng thoi
gip cho cac CTCK tai cau tric
nhu thuc hién hgp nhat, sap nhap,
gidi thé. UBCK thuc hién giam sat
chat ché hoat dong ctia cac cong ty
thudc nhém bj kiém soat va kiém
soat dac biét va tang tan suat bao
cao vé ty |é an toan tai chinh lén 2
lan/thang theo quy dinh tai Thong
W 226/2010/TT-BTC. Déng thai,
UBCK cén x{r Iy nghiém cac truong
hgp CTCK thiéu khd nang thanh
toan do don bdy tai chinh, cac
doanh nghiép phat hanh khéng
dang ky; tiép tuc theo doi giam sat
va phdi hgp véi cac bén co lién
quan dé han ché t5i da hoat dong
ban khong trai phép, co bién phap
xt ly kip thai va nghiém khic doi
V@i cac t6 chic kinh doanh ching
khoan néu cé hanh vi tiép tay cho
ban khéng. UBCK ap dung thuc
hién giam sat dua vao rii ro trén
¢ s6 Quy ché& huéng dan phan
loai va canh bao sém cac cong ty
chiing khoan (CAMEL) dé co thé
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chti dong hon trong viéc giam sat,
ki€m tra cac CTCK.

Thi ba, UBCK can nang chuan
vé 16 chic, hoat dong clia CTCK
nhdm dao thdi nhiing CTCK kém
chat lugng. UBCK can siia déi mot
s0 quy dinh phép ly theo hudng
tiép tuc nang cao cac chudn vé
hoat déng clia CTCK so véi hién
tai nham tao ap luc ty tai cau tric,
ap luc tim doi tac dé hop nhat, sap
nhap. Qua dé, UBCK sé dat dudc
cac muc tiéu clia qua trinh tai cu
trac.

Bén canh do, trong thai gian tdi,
UBCK can tiép tuc khuyén khich
va thuc hién cac thi tuc phap ly
cho phép mét so cong ty khac thuic
hién hogp nhat, sap nhap. Pay dugc
coi la cac gidi phap chi dao dé
lam sach bdng can dai ké toan cho
cac CTCK, giGp ho sau hgp nhat,
sap nhap, mé rong dugc khong
gian phat trién, dac biét la tiép
can cac hoat déng, dich vy méi
ph hgp vai thong 1é qudc té. bé
dat dugc cac muc tiéu nay, UBCK
can nghién cdu xem xét ap dung
bé sung quy dinh vé muc do d
von, minh bach héa cac hoat dong
qudn ly tai chinh cta cac cong ty
nhu: huy dong vén, st dung von,
kiém soét cac khoan phai thu, phai
trd..., qua dé han ché hoat dong
clia cac cong ty néu khong duy
tri mic dé du von va khéng minh
bach tinh hinh tai chinh.

Thi tu, UBCK can tiép tuc kién
nghi Bo Tai chinh, Chinh phi uu
dai thué dai voi CTCK thanh lap
trén co sd hop nhat, sap nhap, cac
loai hinh quy dau tu méi (quy mé,
quy dau w bat dong san), cong ty
dau tu chiing khoan, quy huu tri tu
nguyén nham phat trién loai hinh
dau tu ¢6 t6 chic, thu hat von dau
tu trong va ngoai nudc va thac
ddy qua trinh hgp nhét, sap nhap
CTCK.

Tha nam, dé phan anh chinh
xac hon stic khoe tai chinh ca

CTCK, Bo6 Tai chinh can ban hanh
va tap hudn Théng i huang dan
vé cd ché quén Iy tai chinh déi voi
t6 chidc kinh doanh ching khoan,
trong d6, quy dinh chi tiét nguyén
tac trich lap du phong gidm gia
cac loai ching khoan, bao gom
c6 ca ching khoan chua lén san
(OTC), quy dinh vé trich lap va st
dung cac quy..

Thi sdu, viéc thanh toan bu trir
tién trong giao djch ching khoan
dac biét 1a ba trir giao dich trai
phiéu chinh phli nén do Ngan hang
Nha nuéc thue hién. Quy dinh nay
la phit hgp vdi théng lé qudc té,
tao su canh tranh binh déng gita
cac ngdn hang trong kinh doanh
va tang kha ning giam sat hoat
dong thanh toan tién, nang cao
hiéu qud quan Iy giam sat va dam
bdo an toan hon do hé thong clia
Nha nuéc thuc hién. Qua dé, thiic
ddy qua trinh tai c&u trac TTCK noi
chung va CTCK néi riéng.

Tom lai, qua trinh tai cau trac
TTCK nbi chung va CTCK ndi riéng
la qua trinh lau dai, doi hoéi phai
6 su phéi hgp hanh dong gita co
quan quan ly va ban than nd luc
clia chinh CTCK. Viéc tai cau tric
can dya trén trén 3 tru cot chudn
qudc té€ 1a: An toan tai chinh; nhan
dién rii ro ma cac CTCK c6 thé
gap phdi; quin tri cong ty. Ddng
thoi, qua trinh tai cau tric CTCK
phdi ddm bao muc tiéu 1a duy tri
si 6n dinh ctia TTCK, khong gay
ra nhing xao tron lén, dam bao
quyén Igi clia nha dau tu, dam bao
quy dinh ctia phap luat.m
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