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MO QUAN HE GITADAUTU TRUC TIEP NUGC NGOAI
PAU TU TRONG NUOC VA TANG TRUONG KINH TE

PGS.,TS. NGUYEN THI LIEN HOA, LE NGUYEN QUYNH PHUONG - Dai hoc Kinh té TP HG Chi Minh

Chi dé “Thu hdt nguén luc bén ngoai phat trién kinh té - xa héi Viét Nam” trong s6 Tap chi
Tai chinh thdng 5/2014 vira qua da nhan duoc s quan tam va nhiéu y kién hoi dm cia déc
gid, Tap chi Tai chinh sé thdng 6/2014 xin trich ddng mét trong s6 nhing y kién biéu biéu

xoay quanh cha dé nay.

Nghién ciu ly thuyét va thuc nghiém

Ly thuyét chiét trung duwgc phat trién boi Dunning
(1988) da chi ra rang, viéc thu hat ngudn von dau
tu truc ti€p nudce ngoai (FDI) phu thudc rat nhiéu
vao cac nhan t6 va dac tinh ctia nude so tai. Mac du
trong ngan han, moi quan hé gitta dau tw va ting
truong kinh t€ c6 xu hudng thap nhung vé lau dai,
ty 1é dau tu duoc nhan thdy c6 lién quan chat ché
voi ting truong kinh té€. De Mello (1999) cho rang
von FDI ¢6 thé gép phéan vao tang truong kinh t& noi
chuyén giao cong nghé thong qua dao tao lao dong
va mua lai ky nang, phuong thitc quan Iy méi va sap
xép to chic. De Gregorio (2003) ciing da ghi nhan
rang c6 sw chuyén cong nghé va kién thirc tir cac
nha dau tu qudc gia kém theo ngudn vén FDI dan

dén tdng trudng nang sudt trong nén kinh t&. Tuy
nhién, mét s6 lap luan khac lai cho rang nguon von
FDI 14n at dau tu trong nudéc (DI) va c6 anh huong
xdu dén tang trudng. Nghién ciru caa Huang (1998,
2003), Braunstein va Epstein (2002) cho thay, FDI c6
thé thay thé ngu6n vén DI trong thoi gian dai. Van
dé dat ra la liéu dong von FDI 1an &t hay thac day DI?
Nhin chung, céc tac gia da st dung nhiéu loai
di liéu khac nhau (di liéu thoi gian, dir liéu bang)
voi nhiéu phwong phap wdc luwgng va do do cting
cho ra cdc két qua khac nhau cho ting quéc gia,
nhém qudc gia trén thé gidi.
Phuong phdp nghién cau

Bai nghién cttu sir dung 3 bién GDP, FDI va DI.
Khi dua vao phuong trinh cac bién s6 duoc trinh
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* BANG 1: MOT S6 CAC NGHIEN CUU VE MAT THUC NGHIEM DIEN HINH

PHUONG PHAP VA DU LIEU NGHIEN CUU

Strdung ky thuat GMM nghién ctiu méi quan hé giira FDI
va DI trén dif liéu bang cho 13 qudc gia & khu vuc Trung
Péng va Bac Phi (MENA) cho giai doan 1980 - 2008.

Sirdung mé hinh VAR va ECM héi quy dit liéu chudi thai

gian héng quy t quy /1988 dén quy I11/2003 nghién

ctu méi quan hé ngadn han va dai han gitta FDI, DI va
tang trudng kinh té & Trung Qudc.

St dung phuong phap ARDL nghién cliu méi quan hé
gilta FDI v&i ting trudng kinh té cho 4 quéc gia Péng
Nam A |3 Malaysia, Thai Lan, Indonesia va Philippines.

Strdung mé hinh VAR nghién ciru méi quan hé gida FDI,

tang trudng kinh té, xuit khau, nhap khau, DI lan lugt &

cac Nam A: Bangladesh, An D6, Pakistan va Sri Lanka, st
dung dt liéu chudi thai gian hang ti 1973 - 2010.

KET QUA NGHIEN CUU

FDI I&n at DI (trong 13 qudc gia dugc lua
chon dé phan tich). Cac kénh ldn &t nay c6
thé da danag.

Thay vi I&n at DI, FDI c6 mét mdi quan hé

bé sung cho DI. FDI kich thich tang trudng

kinh té théng qua viéc bé sung cho nguén
vén DI & Trung Quéc.

Trong dai han, d6i véi trudng hop cua

Malaysia va Indonesia, tac dong cua FDI

Ién tang trudng kinh té 1a dang ké hon tac
doéng cua DI.

FDI c6 tac dong dén tang trudng kinh té
nhung tac déng nay la yéu hon tac dong
clia xuat khdu dbi véi tang trudng kinh té.
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BANG 2: MO TA BIEN NGHIEN CUU, NGUON LAY DU LIEU:

Tén bién Dinh nghia, cach tinh
GDP - Téng san -
Pt L
phém quéc i Ldy GDP thuc theo gid so sanh nam 2005
Do luang bang téng vén c6 dinh (GFCF),
DI - Déu tu GFCF bao gém cai tao dat, nha may, may moéc, mua sam
¢ it thiét bj va xdy dung dudng giao théng, duéng sét, nha &
Yong nuvc dan cu tu nhan, cac toéa nha thuong mai va céng nghiép
va khéng bao gém tat ca céc loai tai san tai chinh.
FDI - Déu tu truc '
i T Dong vén FDI ro
tiép nudc ngoai iRl

bay dudi dang logarit tw nhién. Trong d6, InGDP
la GDP thuec, InFDI la FDI rong, InDI la DI, 1a hé
sd chan, la sai s0.

Bai nghién cttu st dung ky thuat vector tu hoi
quy (VAR) dé nghién ciru mdi quan hé cac bién kinh
t& trong ngan han. Trong bai nghién ctru nay, chiing
toi da st dung dir liéu chudi thoi gian hang nam
cua Viét Nam trong khoang thoi gian ttr 1988 — 2012.

Néi dung va két quad nghién ciru

Két qua nghién cttu dugc thuc hién theo céc
budc sau:

Ngudn Iy dif liéu
DU liégu duge thu thap tir Dién dan Thuong mai
va Phét trién Lién Hiép quéc (UNCTAD).

D liéu dugc thu thap tit UNCTAD. Tuy nhién, di
liéu DI cda Viét Nam trén trang nay chi cé tif ndm
1993 - 2012, cac nam 1988, 1989, 1990, 1991, 1992
dugc bé sung tai Undata, dit liéu DI dugc chuyén ti
don vi VND sang triéu USD cho déng nhat.

D ligu dugc thu thap tir UNCTAD

Két qua uwdc lwong md hinh VAR cho thay
trong ng:fm han, quan hé gita cac bién GDP, FDI
va DI la khong ro rang c6 thé cung chiéu, ngugc
chiéu hoac da chiéu vdi nhau theo ting thoi ky.
Dudi day 1a két qua nghién ctru véi cac mau bién
da chon ¢ trén.

Téc dong caa GDP lén DI, DI 1én GDP, FDI lén GDP
va FDI lén DI theo phan tich ham phan tmg xung: Cho
thay, ci s6c GDP tao nén mot phan tmg bién dong
cua DI. DI tang lén trong ky dau tién sau dé giam
& ky thtt 2, DI ting 1én lai ¢ ky thtt 3 va giam dan
sau d6. Trong ky dau tién, ci sGc cua FDI lam

BANG 3: KET QUA NGHIEN CUU THUC NGHIEM

THam phin dmg xung (IRF -
Impulse Response Function)

1.Kiém dinh 2.Dj tré thi
nghié¢m dlnfn vi wﬂfﬁa m 3: ik

md hinh VAR
(Unit root hinh: St wéc lwong md hinh
Test): InGDP > dung cac ky > cho thay <
dwa vio mé thudt tim do trong ngin han,
hinh kiém tré tdi wu ta quan hé giira
dinh & dang duoc do tré céc bién GDP
sai phan bac tdi wu cho
2, chudi dir md hinh la 3
liéu InFDI, phi hop
InDI dirng & theo cic tiéu
sai phan bac 1. chuén LR,

FPE, AIC va HQIC

4.Kiém dinh ty 5Kiém dinh 6.Kiém dinh
twong quan tinh on dinh quan h¢ nhén
phin di cdc gid cia md hinh qui Granger
tri p déu lém hon VAR: tit cd | | trong ngz"'!n
0.1 (mifc ¥ nghia T gia i [~ | han nguon
109%), khong b Modulus déu WhiEH Vo

i : dong tich cuc
hién twong tw nho hon 1 vioting
twong quan bic nén mé hinh trudng kinh t¢
1,2,3. Phin du VAR da chon va nguon von
ctia md hinh 1a pht hop vi trong nuoc.

= tai Viét Nam

khéng c6 tu dam bdo tinh
tuwrong quan voi 6n dinh,
nhau,

8.Phén ra phwong sai (Variance Decomposition) Quan hé giita ting
tridmg kinh t& va DI Ia hai chidu nhwng vai tro cla ting trwdmg
kinh t& 1én viéc thiic d4y DI 1a manh mé hon chiéu ngwor lai.

R

Ngudn: Tong hap két qud nghién ciu cia tdc gid
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BANG 4: KET QUA UGC LUONG MO HINH VAR

. var d2. Ingdp d.1nfdi d Indi, Jags(1/3)
Vector astoregression

trong cho cac nha hoach dinh chinh
sach 0 Viét Nam. Do 1a, nguén von
FDI c6 vai tro bo sung va thic day
DI. Chinh vi vy, can cai thi¢n phap

Sample: 1993 - 2012 No. of dbs - 20 y 5 A - 'a T
Tikelthood = 115.6693 AIC - -8, 566926 ly va moi truong dau tu cing nhu
Rt Giomnl) = 1 80808 e o3 . e ¢6 nhirng chinh sach quan ly vigc
fquat ion Parms RN R-sq iz Pchi2 st dung nguon von FDI c6 hiéu
®_ 10 _011007 0.4010 13.38651 0.1459 : o B 5 3
n.l:";"' 10 1312376 0.5481 24.26028  0.0039 q}ia, hf')P ly; nguﬂon L _lfDI "iao
0 Indi 10 .7417 0.8165  £9.0136 0.0000 cac nganh nhu néng nghiép, dich
vu nhiéu hon va khuyén khich FDI
Coef. Std. Err. z  P>lz| [95% Conf. Intervall : ~ . .
= vao nhirng khu viyre DI con han ché.
. .1497439 .2003043  0.75 0.455  -.2428452  .5423331 Cac chinh sach uu dai, kéu goi dau
1202, | -.5665543  .220277 -2.5/ 0.010 -.9982892 -.1348193 W s . ;
302, _2046801 2228469 0.® 0.358 -.2320917 6414519 tw can co6 dinh huémg, co6 muc dich
Infd cu thé theo hudng khuyén khich
S| g men ww swe e cwew D 0D deg ol
L2D. =5 % -
L3D. -. 005053 0034839 -1.45 0.147 -.0118812 0oaL7753 dau tu vao cac nganh Cong ng e
Indi cao; Ton it nang lugng, va bao dam
LD. .0473047  .(B33759 1.€2 0.156 -.0181108  .1127203 s e S g
0. | 0677464 30623 2.5 0.040  .002945s .1mseza  mOi truong; CO niang sudt va sic
L30. | -.0495706 .(218936 -2.26 0.024 -.0924E13 -.0066599 h tranbe Bio: dhi dof fdh dale
_fons -. 0064773 0045819 -1.41 0.157 -.0154576 w2503 C‘?n ) r?n z } 0 aa Q1 1ca g
Linfa gia va tung dia phuong.
1 5 A o . A
LoR. -1.690756 -0.30 0.766  -12.83241 9. 4509 Nho vao nguon von FDI, Viét
202, 11.08891  6.251447 1.77 0.076 -1.163705  23.34152 3 % :
302, 4.79508 632438 0.76 0.448  -7.600475  17.19064 Nam da dat dugc nhirng thanh tyu
Infds . s : )
LD. .0689934  .2BOI7ES 0.2 0.806 -.4B05344 6185213 dang ké trong tang truong kinh
L20. [0518113 . 2124822 0.24 0.807 -.3646463  .AGB2688 ao . ca o= 1A
L30. [0344956 .(0988723 0.3 0.727  -.1592905  .2282817 té va phat trién xa hc’" trong 25
Tndi nim qua. Co thé thdy riang, nguon
S| iS0mm .Bmemes 2.3 0043 -irmns -.omrs 5 e ld chit v %
s | 4G 7 2, ? = e ,
L3 "292357 .@133M 0.4/ 0.638 -.9254459  1.51016 voR tror'ng THICC. A cL T=%, Rgron
_cons | .1009839 .1300328  0.78 0.437  -.1538757  .3558436 von nudc ngoai la quan trong, tuy
0.Indi nhién gitra hai ngudn von co ty 18
LD2. 3.170142  1.408829 2.5 0.024 4088888  5.913% khac nhau tuy thudc vao diéu kién
1202, | -1.209476 1.549306 —-0.78 0.435 -4.246059  1.&7107 ) . : b
1302, 4.356057 1.567381 2.78 0.005 1.284047  7.428066 kinh t& trong timg thoi ky ma diéu
el . 1.43 0452 -.2357146  .0366661 chinh co cdu nguén von dau tu hop
LZD. J0426259 . (526598 0.8 0.418 -.0605854 .1458372 AR ” ) -
L30. J0328963 (245037 1.3 0.179 -.01513  .0809226 ly. Bén canh khuyén khich nguén
2 * . - RO
B | mmp ommm pz s gmm ogmes Oh O CL RO PR TSR
L30. | -.27919& .1539875 -1.8 0.070 -.5810062  .0226137 ciing can nhin nhdn va c6 nhing
- 4 e ~ .
_cons 100757  .B22262  3.13  0.002  .0375M48  .1639193 bién khac phuc nhing han ché ma

GDP giam sau d6 tang déu trong ky thi 2 dén ky
thi 4; Cac ky tiép theo GDP giam nhe nhung sau
d6 GDP da tang tro lai va 6n dinh. Nhin chung, cu
sdc ctia FDI c6 tac dong dén bién dong cua GDP
nhung rdt nho va tao ra mot sy thay déi nhe dén
DI. DI giam trong ky déu tién va 6n dinh trong ky
thit 2, sau d6 tang o ky tha 3, giam trong ky thu
4. K€ tir ky thur 4, DI tang tro lai va ¢6 xu hudng
6n dinh. Diéu nay khang dinh rang FDI khong lan
at DI ¢ Viét Nam.

Nhu vay, tir két qua nghién ciru c6 thé thay
ring, thong qua viéc bd sung cho DI, FDI phan nao
khdc phuc tinh trang thiéu vén, kich thich ting
treong kinh t&€. Bén canh d6, tang truong kinh té
cang tac dong trd lai va kich thich DI. Nhirng phat
hién cua nghién ctru nay c6 mét s& y nghia quan

ngudn von nay gay ra; Khuyén
khich va thuc day tiét kiém trong
nudc nham dam bao cho tang truong kinh t&€ mot
cach bén vimng.

Thong qua viéc st dung cac mo hinh ty héi quy
vector dé€ kiém dinh thuc nghiém, bai viét xac dinh
mdi quan hé gitra dau tu truc ti€p nudc ngoai, dau
tu trong nudc va tang truong kinh té trong giai doan
1988 - 2012. Két qua nghién ctru cho thdy, trong
nge’in han, ¢c6 mdt moi quan hé nhan qua hai chiéu
gitra dau tu trong nudce va tang truong kinh té, dau
tu tryre ti€p nudc ngoai ¢b vai tro thuc day dau tu
trong nudc va tang truong kinh té tai Viét Nam.

Tai liéu tham khao:

1. http://unctadstat.unctad.org;
2. http://data.worldbank.org;
3. http://data.un.orq.
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