Hiéu qua hoat dong cua ngan hang
tai cac nwé'c Pong Nam A va bai hoc
kinh nghiém cho Viét Nam
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H¢ théng tai chinh, phan Ién do cac ngdn hang chi phéi, luén déng vai tro hét sirc quan
trong trong nén kinh té cua cdc quoc gia trén thé givi. Cudc khing hodng tai chinh — tién
1€ 1997 - 1998 xuat phdt tir chdu A réi lan réng va gdy nén cudc khing hodng tai chinh —
kinh té trén toan cdu da cho thdy vai tro ctia hé thong tai chinh quan trong nhuw thé nao. Mc
dit da c6 nhitng bai hoc ddt gia tir sau cugc khiing hodang 1997 - 1998 va tudn thi kha chat
ché theo cdc chuong trinh gidm sat cua IMF va Uy ban Gidm sdt ngdn hang Basel, hé thong
ngdn hang cde nude phdt trién lai mét lan nita lung lay boi cuée khing hoang tai chinh toan
cau 2007 - 2009. Sau cudc khing hodng nay, tinh an toan va hiéu qua cua nhimg tdp doan
tai chinh — ngdn hang da bi dat ddu hoi Iém véi sy sup do cia Lehman Brothers va su suy
Yéu ciia rat nhiéu tdp doan tai chinh — ngdn hang hing manh tai My va trén khdp thé gidi.
Riéng cdc ngdn hang tai khu viec Dong Nam A da khong phai chiu anh huong ning né tir
cugc khing hoang nay. Tuy nhién, c6 phai thét sw cdc ngdn hang tai khu vuc nay hoat dong
an toan va hiéu qua trong giai dogn vira qua hay chi hoan toan may mdn nho vao mukc do
hoi nhdp chwa thdt sw sau vao thi truong tai chinh quoc té (trir Singapore)? Nhitng yéu té
ndo da tdc dong dén hiéu qua ciia cdc ngdn hang trong khu virc nay? Va voi sw non tre cua
minh, cdc ngan hang tai Viét Nam can rit ra bai hoc gi dé nang cao hi¢u qua, han ché
nhitng tac dong xau tir nhitng rii ro hién hitu va tranh di theo vét xe dé ciia cdc tdp doan tai
chinh — ngdn hang hiing manh trén thé giGi? Bai viét nay nhdm tim hiéu hiéu qua hoat dong
va cdc yéu 1o tac dong dén hiéu qua hoat dong ciia ngdn hang thwong mai tai cdc nudc
DPéng Nam A va rit ra bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam. V&i ky thugt phan tich hor quy
bang va ap dung anh huong c6 dinh (Fixed Effects), nghién ciru da tim thdy 2 yéu t6 (mikc
do an toan von va ldi sudt thi treomg) tdc dong nguoc chiéu hiéu qua hoat dong ciia ngdn
hang. Trong khi do, chdt luong tai san, chdt lwong quan tri chi phi, va thanh khodn c6 tdc
dong ciing chiéu lén hiéu qua hoat dong ciia ngdn hang. Ngoai ra, sy hién dién ciia hiéu
qua theo quy mé da khéng dwgc tim thdy trong bai viét nay.

1. Co sé Iy thuyét dong hay kha nang sinh lgi ctia ngan hang co
i (“a'ﬂl} thuyét vé hi¢u qud hoat dpng ban dya trén 2 1y thuyét: ly thuyét quyén !1_{0
ciia ngﬁn’@ thi trudng (MP — Market Power) va Iy thuyét
‘Hiéu| “§i& hoat dong cia ngan hang cau truc hiéu qua (ES— Efficient Structure).
ﬂ?(ﬂmg th U(‘&duq?ndo }’Lr(‘mg; bé_rfg khé_, BAE Ly thuyét MP c6 hai hudng tiép cén chinh:
ik, R %Qghlen ey ve huen. gua howm ly thuyét CAu triic — Hanh vi — Hiéu qua (SCP,
x, **Trumg@m Mé Thanh phé Hd Chi Minh Structure — Conduct - Performance) va ly thuyét
e
[
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quyén luc thi trudng tuong dbi (RMP — Relative
Market Power). Ly thuyét SCP cho ring, cdu
tric cua thi truong quyét dinh hanh vi cta cong
ty va rang hanh vi quyét dinh két qua trén thi
truong, chéng han nhu kha nang sinh loi, tién
bd vé k¢ thuat va tang trudng. Déc biét, nhiéu
nganh cé su tdp trung cao tao ra nhitng hanh vi
dan dén két qua kinh t& nghéo nan, dic biét 1a
lam giam san lugng va hinh thanh gia ca doc
quyén (Bain, 1951). Lap luin theo ly thuyét
SCP, thi trurong ngéan hang cang tap trung thi lai
sudt cho vay cang cao va lai suit huy dong cang
thép vi mirc dd canh tranh bi giam di. Trong khi
d6, 1y thuyét RMP goi y ring, cac cong ty cd
thi phan 16n va cac san phdm khac biét co thé
thuc hién quyén luc thi truong va kiém loi
nhuan khoéng canh tranh (Berger, 1995b).
Ching han, mot s6 ngan hang 16n véi uu thé
thuong hiéu va chat lugng san pham cta minh
c6 thé tang gia san pham, dich vu va thu duge
nhiéu loi nhuén hon.

Nguge lai, Iy thuyét ES cho ring, mdi quan
hé giita cdu tric thi truong va hiéu suit cong ty
duoc x4c dinh bai hidu sudt cia cong ty, hay néi
cach khac, hiéu suét cua cong ty tao nén cAu trac
thi truong. Theo dd, cac ngan hang dat lgi nhudn
-cao hon 1 do ching hoat déng hiéu qua hon
(Olweny va Shipho, 2011). Ly thuyét ES thuong
dugc dé xudt theo hai hudng tiép can khac nhau,
tuy thudc vao loai hi¢u suat duge xem xét. O
huéng tiép can theo hiéu qua X (X-Efficiency),
cac cong ty hiéu qua hon thuong dat duoc loi
nhudn cao va thi ph@in 16n hon, baoi vi ho ¢6 kha
niang giam thiéu chi phi san xudt ¢ bit ky san
luong diu ra nao (Al-Muharrami va Matthews,
2009). Di véi hudng tiép can hiéu qua theo quy
md (Scale-Efficiency), mdi quan hé duge moé ta
o trén duoc giai thich dua trén quy mo. Céc ngén
hang 16n hon ¢6 chi phi san xudt thip hon, nho
d6 loi nhuén cao hon 13 nho vao tinh kinh té theo
quy mo (Olweny va Shipho, 2011).

Bén canh 2 1y thuyét trén, Iy thuyét vé danh
muc ddu tu cdn bing (Balanced Porfolio
Theory) cling da dugc sir dung dé cung cép céi
nhin sdu séc hon trong viéc nghién ctru vé kha
ning sinh lgi ngdn hang (Nzongang va
Atemnkeng, 2006). Ly thuyét danh muc dau tu
cén bing, d6i khi duoc goi 1a 1y thuyét danh
muc dau tu hién dai, cho ring nha dau tu ¢6 thé
tdi thiéu hoéa rui ro thi trudng cho mot mic lgi
nhudn ky vong théng qua viéc tao ra danh muc
ddu tu da dang héa. Theo do, viéc da dang hoa
danh muc dau tu va cac thanh phan danh muc
dau tu mong mudn clia cidc ngin hang thuong
mai (NHTM) 1a két qua cua cac quyét dinh cia
ban quan tri ngin hang (Nzongang va
Atemnkeng, 2006).

Nhu vy, c6 thé thiy 1y thuyét MP cho ring,
kha ning sinh lgi cua ngdn hang 18 mdt ham
theo céc yéu té thi truong, trong khi ly thuyét
ES va ly thuyét danh muc dAu tu lai cho rang,
hiéu qua cua ngan hang chiu anh hudng cua
hiéu qua ndi bd va cac quyét dinh quan tri, tic
céc yéu t bén trong. Theo dé, nhiéu nha nghién
clru da dua vao cac 1y thuyét trén dé gidi thidu
mot s6 bién hiru ich dua vao trong cdc md hinh
do ludng kha nang sinh loi cia cac ngan hang,
va phin 16n déu thira nhin ring kha ndng sinh
loi cua ngan hang la mdt ham theo ca cac yéu to
bén trong va bén ngoai (Olweny va Shipho,
2011). Tuy nhién, khéng mét nghién ciru nao
liet ké ddy du hay khing dinh dugc c6 bao
nhiéu yéu té nhu vay. Nghién ciru nay st dung
ca cac yéu td bén trong ldn bén ngoai dé giai
thich cho su thay doi trong kha ning sinh lgi
cua ngan hang, trong do céc yéu té bén trong
dua trén nén tang khung phan tich CAMEL va
bo chi s6 lanh manh tai chinh theo chuén IMF.

1.2. Khung phin tich CAMELS

Hién nay, viéc phan tich tinh hinh hoat dong
va rui ro ctia mdt ngan hang thuong dugc thuc
hién bang khung phin tich CAMELS.
CAMELS di dugc ap dung tir nhitng ndm 1970
- 14 hé théng xép hang, giam sat tinh hinh ngén
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hang cia My (Nguyén Dac Ta, 2011). Khung
phan tich CAMELS bao gém 6 yéu té: Mirc do
an toan von (Capital Adequacy), Chit lugng tai
san c6 (Asset Quality), Quan ly (Management),
Kha nidng sinh loi (Earnings), Thanh khoan
(Liquidity) va Mlrc d6 nhay cam vdi rii ro thi
truong (Sensitivity to Market Risk). Rét nhiéu
cac nghién ctru danh gia cac yéu td tac dong dén
kha ning sinh lgi ctia cac NHTM trén thé gidi
dya trén nén tang cia CAMELS (hoic
CAMEL) nhu nghién clu cia Uzhegova
(2010), Olweny va Shipho (2011)... va
CAMELS ciing dugc Uy ban Giam sat ngin
hang Basel va Quy Tién té qubc t& (IMF dé xudt
str dung (Baral, 2005). Nghién ciru nay ciling sur
dung CAMEL lam co sé cho mé hinh.

1.3. By Chi sé lanh manh tai chinh theo
chuin IMF (FSIs)

Theo Ngan hang Nha nudc Viét Nam (2011),
Bo Chi sb lanh manh tai chinh do IMF xdy dung
va ban hanh nhdm gitp lanh manh héa hé théng
tai chinh, cling nhu canh b4do sém nhitng nguy
co, rii ro ¢6 thé xdy ra cho hé théng tai chinh
ctia cac qubc gia thanh vién. Trong pham vi b
viét nay, céc tac gia chi quan tim dén nhom 12
chi s6 cbt 16i cho céc to chic nhan tién gui, vi
day 1a nhiing chi s6 co ban va quan trong nhat
dbi voi cac t chire nhan tién giri ma IMF dua ra.
Nhém chi sb nay la co so dé lua chon cac bién
dua vao mo hinh nghién ciru.

Bang I: Téng hop cac chi sb 6t 16i cho céc td chire nhén tién gii
A A . A
Yéu to STT Chi so
I | Ty 1& vdn cdp 1 va cép 2 so véi tai san diéu chinh theo trong s rui ro
An toan von 2 | Ty 1& vén cép 1 so vai tai san diéu chinh theo trong sé rii ro

3 | No xau rong trén von

4 | No xiu trén tong du ng

Chat luong tai san

5 | Ty trong du ng theo linh vuc kinh té so voi tong du ng

6 | Loi nhudn trén tong tai san

Thu nhép va kha 7

Loi nhudn trén von chu s¢ hitu

nang sinh lgi

8 | Thu nhap rong tir 1i so véi tong thu nhap

9 | Chi phi ngoai tra 14 trén tong thu nhap

10 | Tai san thanh khoan trén tong tai san

Thanh khoan

11 | Tai san thanh khoan trén ng ngdn han

D6 nhay cam vai
rui ro thj truong

12 | Trang thai ngoai té rong so v&i von

Nguéon: IMF (2011), Ngdn hang Nha nuéce Viét Nam,

Nhiing vén dé KINH TE VA CHINH TR] THE GIOT Sé 11(199) 2012

s
5
¥

o
A
e




Nguyén Céng Tam - Nguyén Minh Ha

Hiéu qua hoat dong ctia ngén hang...

1.4. Cdc yéu té tic djpng dén kha ndng sinh loi
cua ngan hang

C6 rat nhiéu yéu tb tac dong dén kha ning
sinh lgi ciia ngan hang. Nhom yéu t6 chinh
tdc dong dén kha ning sinh loi clia ngan hang
tong hop tir nhiéu nghién ciru trude day duoc
phan loai thanh hai nhém: nhém céac yéu tb
bén trong va nhém cac yéu té bén ngoai.
Nhom cdc yéu té bén trong bao gém: Quy md
ngin hang, mic do an toan von, rui ro tin
dung, chéat lugng quan tri chi phi, rai ro thanh
khoan, chinh sach 1i suit cua ngin hang, muc
do da dang héa thu nhap, ning suit lao déng,
tinh trang cong nghé théng. Nhém cdc yéu té
bén ngoai bao gom: Thi phan, muc do tap
trung thi trudong, lam phat, ting trudong kinh
té, 14i suét thi truomg, ty gia, su phat trién cua
thi truong ching khoan.

2. Dir liéu va mé hinh nghién ciru
2.1. Di¥ liéu nghién ciru

Dé nghién ciru cac yéu tb tac dong dén hiéu
qua cua ngan hang cac nudc trong khu vuc
Pong Nam A, nghién ciru Iya chon mdi qudc
gia 05 Ngan hang Thuong mai Cé phan ndi dia
dai ching c6 tong tai san 16n nhéat vao thoi
diém cubi niam 2011. Cac quéc gia duoc
nghién ctru bao gdém: Indonesia, Malaysia,
Phillipines, Singapore, Thai Lan va Viét Nam
trong giai doan 2007 - 2011. Dit liéu thir cap tir
cic bao cdo tai chinh hop nhit va bao céo
thuong nién clia cac ngin hang s& duoc su
dung dé tinh toan cdc chi sb dai dién cho cac

yéu té bén trong. Cac chi s6 nganh va vi mé

dugc thu thap tir nguén dir liéu duge cong bd
rong rdi trén trang web cua Ngéin hang Thé
gigi (WB), IMF va Ngan hang hang phat chau
A (ADB). Nhu viy, miu nghién ctu s& bao
gbdm 28 ngin hang véi tdng cong 196 quan sat

cho dit liéu bang cén bing.
2.2. Phwong phdp nghién ciru

St dung phuong phap nghién ciru dinh
luong, k§ thudt phéan tich hdi quy bang (Panel
Regression) voi hudng tiép can nhitng anh
huong cb dinh (Fixed Effects) va nhitng anh
huong ngiu nhién (Random Effects) dé ude
luong mé hinh. Kiém dinh Hausman s& dugc
sir dung dé tim ra mo6 hinh uéc lugng phu hop
nhit cho bé dir liéu.

2.3. M6 hinh nghién ciru

Dua trén co s& ly thuyét, Khung phan tich
CAMEL va B Chi s6 lanh manh tai chinh, mé
hinh nghién ctru duge dé xudt véi 9 yéu td tac
dong dén hiéu qua ngan hang bao gébm: Quy
md, mirc do an toan von, chat lugng tai san,
mirc d§ da dang hoéa thu nhép, chét lugng quan
tri chi phi, thanh khoan, ting truong kinh té,
lam phat va 13i sut thi truong. M6 hinh toan

hoc nhu sau:

Pjg = B(Ji + B]LNTAi[ + BZCARiI + ﬁj;NPL./TLn
+ BIM/GI; + BsNIE/Gl; + BsLDRy + B/RGDPy
+ BsINFj + BoSPREAD;; + uj

M6 ta cac bién trong mé hinh nghién ctru

dugc trinh bay trong Bang 2.
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14 suat huy dong trung binh trén
thi truong

Bang 2: Bang thong ké cic bién
A A A sn -
TT | Bién Csich do ludmg s S AT
ky vong da sir dung
Bién phu thujc
1 | ROA Loi nhuan truéce thué /T Sng Tai san
binh quan Athanasoglou va ctg.
2 |e ROE Loi nhuén trudce thué /Vén chu s& (20963 Tombiy GO
hiru binh quéan
Bién doc lap
1 |« LNTA Logarithm ty nhién ctia Tong tai (+)/(-) (+): Goddard va ctg.
san (2004), Athanasoglou va
ctg. (2006), Rasiah (2010)
(-): Hoffmann (2011)
(N): Guru va ctg. (2002)
| 2 |s CAR (Vén cp 1 + Vén cép 2) /Tong tai ) (+): Berger (1995b), Desa
san diéu chinh rui ro (2003), Goddard va ctg.
‘ (2004)
3 |e NPL/TL | Nog xau/Téng du ng cho vay 3 (-): Olweny va Shipho
(2011)
4 |e IM/GI Thu nhép tir 13i /Tong thu nhap (-)
5 | e NIE/GI | Chiphi ngoai lai /Téng thu nhap (-)
6 |e LDR Cho vay khéach hang /Tién gt (H)(-) (N): Rasiah (2010)
khéch hang
7 | e RGDP Tang truéng GDP thuc (+) (+): Gul va ctg.(2011),
Rashia (2010)
(-): Desa (2003)
(N): Vong va Chan (2008)
8 |e INF Ty 1é lam phat (H/(-) (+): Desa (2003), Gul va
ctg. (2011)
(-): Sufian va Chong
(2008)
9 | e SPREAD | Chénh léch giira 1ai suat cho vay va (+) (+)/(-): Kosak va Cok

(2008)

Ghi chi: (+), (-), (N) lan leot I tde dong cing chiéu, tac déng nguoc chiéu va khéng co tdc dong.
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3. Két qué nghién ciru thyc nghiém

3.1. Phén tich thong ké mé ta

Béng 3 thé hién céc trj s6 thong ké cho tit ca
cac bién va mot sb chi tiéu khac va sb quan sat
la 169. ROA dao dong trong khoang tir -0,61%
dén 3,45% véi gia trj trung binh dat 1,35% va
do léch chuan 0,67%; ROE dao ddng trong
khoang -6,43% dén 44,49% véi gia tri trung

binh dat 15,18% va d¢ léch chuén 7,35%. Diéu
d6 cho thdy kha niang sinh lgi cia cac ngén
hang trong déi khong ddng déu, né phan anh
dung thuc té ring kha nang sinh lgi cla céc
ngan hang tai Indonesia va Viét Nam nhin
chung vugt troi so véi phan con lai, dbng thoi
hiéu qua cua cac ngin hang thap rd rét trong
giai doan dién ra cudc khing hoang tai chinh
toan cau 2008 - 2009.

Bing 3: Théng ké mé ta dir liéu

auttta R i s i | DY ek chud

LNTA 196 2039,00 | 2629,00 2387,2398 111,81023

CAR 196 0,0518 0,4589 0,152261 0,0394691

s [NPL/TL 196 0,0008 0,2679 0,044338 0,0394997
< |rROA 196 -0,0061 0,0345 0,013529 0,0067271
g ROE 196 -0,0643 0,4449 0,151801 0,0735318
s |IM/GI 196 0,2396 0,9449 0,663346 0,1121257
“SE NIE/GI 196 0,2665 0,8718 0,508234 0,1258883
8 |LDR 196 0,4030 1,2855 0,796087 0,1811404
RGDP 196 -0,0233 0,1476 0,052723 0,0287238

INF 196 -0,0085 0,1989 0,058445 0,0446303
SPREAD 196 0,0194 0,0624 0,041515 0,0113276

& & |Téng TS 196 716 | 260.711 40.448,20 45.769,272
;% Vép CSH 196 53 22,912 3.620,81 4.178,533
= & |LN truée thué 196 -114 2.875 634,70 623,428
© ™ |LN sau thué 196 118 2.448 474,80 487,614

Gia tri trung binh cua bién CAR trong mau
nghién clu kha cao, hon 15%, cho thdy ngan
hang tai cac qudc gia Dong Nam A duy tri mot
mtre d6 vén khd an toan trong giai doan vira qua
dé phong tranh rui ro.

Ty 1é ng x4u cua cac ngan hang dao dong
kha 1én tir 0,08% dén 26,79%, trung binh dat
4,43%. Tuy nhién, d§ léch chuén lai 1én dén
3,95%, gan nhu tuong duong voi gia tri trung
binh. Nguyén nhén la do trong giai doan 2005 -
2007, ty 1¢ ng xiu cia cic ngin hang tai
Indonesia va Thai Lan rat cao, da phan trén
10%, sau d6 méi bét dau giam dén.

Ty 1& thu nhdp tir 13i trén téng thu nhap dat
gi4 tri trung binh 66,33% vdi d léch chuan
11,21% cho thiy ty 1é nay khong cé su khac
biét nhiéu gitra ngan hang cic quéc gia Pong
Nam A va mirc 46 da dang hoa thu nhép trung
binh khéng cao, phan 16n thu nhap van dén tir
hoat dong ngén hang truyén thong.

Chét lugng céng tac quan tri chi phi nhin
chung ciing khéng 06 su khac bigt lon khi gia tri
trung binh cia bién NIE/GI 1a 50,82% va do
Iéch chudn 12,59%. Su khac biét 16n nhat chi
dén tir Philippines khi da phin cic ngin hang
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tai qudc gia nay déu dau tu nhidu vao linh vuc
ban 1& (siéu thi), vi vy ty 1é chi phi ngoai 1ai
trén tong thu nhép cao 1a diéu dé hiéu.

Mot chi tiéu kha quan trong la mirc d6 thanh
khoan véi gia tri trung binh cia bién LDR la
79,61% va do léch chuin 18,11%. Piéu nay cho
thiy cac ngan hang tai Pong Nam A sir dung
trung binh 79,61% lugng tién giri dé cho vay.
Trong d6, cac ngan hang Malaysia, Thai Lan va
Viét Nam c6 ty 1€ nay rit cao, dac biét 1a trong
khoang 03 nim gin nhit.

Céc chi tiéu ting truong kinh té va lam phat
lan lugt c6 gia tri trung binh 5,27% va 5,84%
voi do lech chuan 2,87% va 4,46%. Do phan
16n céac quoc gia Péng Nam A thudc nhém dang
phét trién nén ting truéng kinh té trung binh luén
¢ mic cao va do dé lam phat ciing khong thé
thap. Trong khu vuc, Vlet Nam néi trdi véi mirc
do tang trudng kinh té 4n tuong, mic di dang c¢6
diu hiéu chitng lai, va mirc d¢ lam phat cling an
twong khong kém (trong 07 nam nghién ciru thi
¢6 dén 4 ndm lam phat trén 10%).

Chi tiéu cudi ciing ciing rat quan trong, anh
huong 16n dén loi nhuan ngan hang la mic
chénh 1éch 14i suat binh quan trén thi truong.
Gi4 trj trung binh ctia bién SPREAD duoc ghi
nhin & muac 4,15% voi do léch chudn 1,13%.
Gia tri thong ké cho thdy, cdc ngdn hang ¢
Dong Nam A nhan dugc muc chénh léch 13
suat cho vay — huy dong binh quén 4, 15% trong
giai doan 2005 - 2011.

Tinh trang d¢ Iéch chuin cao hon gid tri
trung binh trong mét sd chi tiéu khac khong
dwoc dura vao mo hinh nhu tdng tai san, vén chu
s& hiry, loi nhuan trude thué va sau thué cho thay
su khong dong déu giita cac ngan hang tai 06
qudc gia khu vuc DPéng Nam A. Quy md khéc
biét 1a nguyén nhan dan dén tinh trang nay.

3.2. Két qua héi quy

Sau khi kiém tra mdi twong quan giita cac
bién doc lap dugc su dung trong mo hinh. Cac
hé sb tuong quan kha thdp, khong c6 hé sb
twong quan nao 1én hon gia tri 0,5 cho thdy
khong ton tai mdi twong quan manh mé& nao
giita cac bién doc 1ap. Do do, so bd co thé cho
rang hai mé hinh s& khong gip hién tugng da
cong tuyén, ta khong cin phai loai bo bién doc
lap nao trude khi ude lugng md hinh hoi quy.

Sau khi udc lugng mo hinh Fixed Effects
va Random Effects, dé luva chon mé hinh phu
hop, kiém dinh Hausman da dugc sit dung.
Két qua cho théy trong ca hai truong hop bién
phu thugc 1a ROA va ROE mo hinh Fixed
Effects déu 1a mé hinh phi hop hon dé giai
thich mbi quan hé giita cac bién doc lap va
ROA, ROE véi gia tri Prob. ctia kiém dinh
Hausman lan lugt 1a 0,0003 va 0,0307 (xem
Bang 4). Két qua udc lugng mé hinh Fixed
Effects thé hién & Bdng 5.

Bang 4: Két qua kiém dinh Hausman
M6 hinh Chi-Sq. Statistic | Chi-Sq. d.f. | Prob. Luya chgn
(I) Bién phu thuéc ROA 31.117 9 0.0003 | Fixed Effects
(IT) Bién phu thudéc ROE 18.411 9 0.0307 | Fixed Effects

Ta thdy, trong mé hinh (1), gi tri cta kiém
dinh F 1a 19,050 c6 y nghia théng ké tai mtrc y
nghia 1%, trc md hinh phu hop vai tap dir liéu
va c6 thé sir dung duoc. Hé sb R? diéu chinh =
76,9% cia md hinh cho thdy mirc do phi hop
nay dat dugc & mic 76,9%. Gia tri d cla théng
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ké Durbin-Watson nim trong ngudng an toan
(1,5 < 1,542 < 2,5), m6 hinh khéng gap hién
tuong tu twong quan. Két qua wudc luong mod
hinh cho thdy c¢6 3 bién doc lap 1a NPL/TL,
NIE/GI va SPREAD c6 y nghia théng ké (lan
lugt tai cac mure y nghia 1%, 1% va 10%).
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Bing 5: Két qua wéc lwgng md hinh Fixed Effects
i Bién phu thugc ROA (I) Bién phu thudc ROE (I)
Bien djc lap g : ey AT i
Heé so t-Statistic Heé so t-Statistic
Constant 0,019 1,017 0,197 0,942
LNTA 0,000 0,735 0,000 1,196
CAR 0,009 1,048 0,286 2,952
NPL/TL 0,037 -3,991 -0,338""" -3,340
IM/GI -0,004 -1,000 -0,011 -0,233
NIE/GI -0028""" -6,640 0,279 -5,974
LDR 0,000 0,074 -0,073" -1,998
RGDP 0,013 1,367 0,088 0,868
INF -0,001 -0,143 0,034 0,346
SPREAD -0,069° -1,616 D713 -1,536
Kiém dinh F 19,050™" 19,112
R? 81,2% 81,2%
R? diéu chinh 76,9% 77,0%
Durbin-Watson 1,542 1,621

Ghi chii: * ** *** - hé 56 6 y nghia thong ké lan heot tai mirc y nghia 10%, 5% va 1%.

Tuong ty, mé hinh uéc lugng véi bién phu
thudc 1a ROE (mé hinh II) ciing cho két qua kha
tbt. Gia tri cuia kiém dinh F 14 19,112 ¢6 y nghia
théng ké tai mirc y nghia 1%, tirc md hinh phu
hop voi tap dir liéu va c6 thé sir dung duge. Hé
sé R? diéu chinh = 77,0% cho thiy murc d6 phu
hop nay dat dugc & mic 77,0%, tuong duong
v&i mb hinh bén trén. Gié tri d cia thong ké
Durbin-Watson nim trong ngudng an toan (1,5
< 1,621 < 2,5), md hinh khong gip hién tuong
tu tuong quan. Két qua udc lugng mo hinh cho
thdy c6 4 bién doc 1ap c6 y nghia thong ké 1a 1a
CAR, NPL/TL, NIE/GI (déu & mirc y nghia
1%) va LDR (& mirc y nghia 5%) va ca 4 bién
déu c6 tac dong nguoc chiéu 1én ROE.

Bién CAR — dai dién cho murc dd an toan vén
— ¢6 tac dong nguoe chiéu va kha manh mé 1én
ROE véi mirc y nghia 1%. Nhu vay, mirc d6 an
toan vén duoc tim thy cé tac dong nguoc chidu

dén ROE cua ngin hang cac qudc gia Dong
Nam A, két qua nay trai nguoc v6i cac nghién
ciu thuc nghiém khac nhu nghién ciru cua
Berger (1995a), Goddard va ctg. (2004). Tuy
nhién, ta c6 thé giai thich mdi quan hé nguogc
chidu nay dua trén gia thuyét hiéu qua - rui ro
va 1y thuyét vé mbi quan hé giira rii ro va loi
nhudn. Gia thuyét hiéu qua - rui ro cho ring,
cac ngin hang hiéu qua hon cé xu hudéng lua
chon ty 1& vdn thip hon, trong diéu kién cac yéu
t6 khac nhu nhau, bai vi hiéu quéa cao hon dem
lai lgi nhudn ky vong cao hon cho mét ciu tric
vbn nhat dinh, va loi nhuin ky vong cao nay, ¢
mot muc do nao do, thay thé vai tro cua vén chu
s& hitu trong viéc giam thiéu rii ro cua ngan
hang trong tuong lai (Berger va Emilia, 2002).
Nhu vdy, d6 1a mot sy danh dbi, theo hiéu biét
thong thudng trong linh vuc ngén hang, néu cac
ngan hang duy tri mic d§ an toan von & mirc
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cao dé han ché rui ro thi dong nghia véi viée
ROE thip (Berger, 1995a), dic biét déi véi cac
ngdn hang dang hoat dong hiéu qua do phai tén
nhiéu chi phi co hoi. DPdi chiéu véi thuc trang
nganh ngdn hang tai Bong Nam A trong thot
gian vira qua thi 1ap luan theo gia thuyét trén 1a
phu hop. Hau hét cac quéc gia Pong Nam A
déu thudc nhém dang phat trién vai toe do ting
trudng kinh té trung binh ludn & mire cao so voi
céc khu vuc khéc trén thé gici. Hoat dong trong
moi truong thuan lgi nhu vy, véi vai tro trung
tdm cua minh, linh vuc ngdn hang tai khu vuc
nay dat dugc hiéu qua sinh loi 4n tugng trong
giai doan vira qua ciing 1a didu dé& hiéu. Va do
dd, viéc duy tri mét mirc dd an toan von cao
(xem Bang 3), trung binh xap xi 15% trong giai
doan nghién clru, vuot trdi so voi chuédn 8% ma
Basel I1I dua ra) s& lam mét di phan nao co hoi
tim kiém loi nhuan. Goddard va ctg. (2004)
cling ung hd quan diém nay khi cho ring két

'qua CAR c6 tac dong cing chiéu lén kha ning

sinh lgi cia ngdn hang trong nghién ctru thuc
nghiém cia ho da khong phan anh dung ly
thuyét vé mdi quan hé gitra rii ro va lgi nhuan:
mdt hé s6 CAR cao cho thdy ngan hang dang
hoat dong qua than trong va bé qua nhing co
héi kinh doanh sinh lgi tiém ning.

Bién NPL/TL — dai dién cho chét lugng tai
san va rui ro tin dung - ¢6 tac dong ngugc chiéu
1én ROA va ROE déu véi muc y nghia 1%, tic
ty 1& no xdu cang tang, tuong Ung v&i chat
lugng tai san cang thap hay rui ro tin dung cang
tdng, thi s& lam cho ROA va ROE cang gidm va
ngugc lai. Noi cach khac, Chét lugng tai san tac
dong cuing chidu l1én kha ning sinh lgi ctia ngan
hang cac qudc gia Pong Nam A. Ngin hang
nao khong kiém soat tot no x4u, chit luong tai
san c6 thip s& dan dén viéc giam thiéu kha ning
sinh loi. Két qua nay pht hop vai ky vong ban
ddu ciing da dugc tim thdy qua hiu hét cac
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nghién clru thyc nghiém nhu nghién clru cia
Athanasoglou va ctg. (2006) ¢ Dong Nam Au,
Sufian va Chong (2008) ¢ Philippines, Olweny
va Shipho (2011) tai Kenya.

Bién NIE/GI — dai dién cho chét lugng quan
tri chi phi — ciing co6 tac dong ngugc chiéu dén
ROA va ROE véi mirc y nghia 1%, ty 1¢ chi phi
ngoai l3i cang tang cao thi kha ning sinh loi cta
ngén hang cang giam sut. Piéu nay cho thay,
chét luong clia cong tic quan trj chi phi s& tac
dong cing chiéu 1én kha ndng sinh lgi ngén
hang cac qudc gia Déng Nam A, ngén hang nao
kiém soét tét chi phi hoat dong s& dat hiéu qua
cao hon. Két qua nay phit hop véi ky vong va
cling dd duogc tim thiy qua cac nghién clru cua
Sufian va Chong (2008) ¢ Philippines, Sufian
(2011) & Han Qudc. ,

Bién LDR — dai dién cho thanh khoéan — tac
dong nguoc chiéu 1én ROE voéi mirc y nghia
5%, mic dit mirc do tac dong khong rd nét. Két
qua nay cho thay, yéu tb thanh khoan tac dong
cung chiéu 1én hidu qua ctia ngén hang tai cac
quéc gia Bong Nam A, cu thé 1a ROE., tirc néu
c4c ngan hang duy tri trang thai thanh khoan ¢
murc cao thi s& dat muc sinh lgi tét hon. Két
qua nay twong dbi phi hgp véi thuc trang cua
cac ngin hang tai khu vuc Dong Nam A trong
giai doan vira qua rui ro tin dung la kha Ion,
phan anh qua ty 1¢ no xau trung binh & mirc
4,43% trong giai doan nghién ciru. Véi ty 1€ ng
xAu cao nhu vdy, viéc cho vay nhiéu s& vira
lam ngén hang thiéu hut thanh khoan vira
khién cho loi nhudn cta cic ngdn hang giam
sut. Chiéu hudéng tac dong nay ciing da dugc
tim thdy trong nghién ctru thuc nghiém cua
Olweny va Shipho (2011) tai Kenya trong giai
doan 2002 - 2008.

Mbt bién khac duogc chép nhdn co y nghia
théng ké tai mirc y nghia 10% 1a bién SPREAD
— dai dién cho 13i suit thi truong — tdc dong
nguoc chidu 18n ROA, tic 13i sudt cang tang thi
kha nang sinh lgi cia ngin hang cang giam.
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biéu ‘na‘iy trai voi ky vong ban ddu. Tuy nhién,
co ’thé giai thich truong hop nay nhu sau: khi 1ai
suat tang, cac ngan hang thuong uu tién tip
trung von dé cho vay nhiéu hon 1a dau tu vao cac
chimg khoan thanh khoan (Ramlall, 2009). Va
chinh viéc ddy manh cho vay dé tim kiém loi
nhuin trong thoi gian ngan s& khién cho kha
nang cac ngan hang gdp phai rui ro tin dung la
rat 16n. Khi d6, mac du cho vay nhiéu hon trong
tinh hinh chénh léch 1ai sudt cho vay — huy dong
16n nhung chat ]ugng cac khoan cho vay moi
khong cao dan dén kha nédng sinh lgi bi giam sut.
Két qua nay ciing phil hop véi nghién ciru cua
Kosak va Cok (2008) tai 6 quoc gia dang phat
trién & Péng Nam Au trong truong hgp miu
nghién ctru chi bao gdm cac ngan hang ndi dia.

Trong ca 2 mé hinh, ngoai bién SPREAD thi
khéng cé bién bén ngoai nao khac c6 y nghia
théng ké. Diéu d6 cho thiy, kha nang sinh lgi
cua ngin hang cac nudc Dong Nam A chiu tac
dong chu yéu tir cac yéu td bén trong. Mot diém
dang cht y khac 1a hién LNTA — dai dién cho
quy mé ngén hang — khong c6 y nghia thong ké
¢ ca 2 mo6 hinh va hé¢ s6 twong quan riéng phan
dat duoc ciing rat thap. Diéu d6 c¢6 nghia la higu
qua nhd quy mé da khéng duge tim thiy trong
-nghién ctru nay. Theo tinh toan ctia nhom tac
gia tir bg dir liéu, toc do tang trudng Tdng tai
san binh quén trong giai doan nghién clru cua
cac ngén hang 14 21%, trong khi con sb fu’omg
tmg ciia ROA va ROE lan luot chi dat 6% va
4%. Do do, tinh trang hiéu qua cua cac ngén
hang khong theo kip téc do ting trudng quy
mé ¢6 thé 1a nguyén nhan chinh din dén két
qua trén.

4. Két luan va bai hoc kinh nghi¢m cho
Viét Nam

Vi bd dir liéu thu thdp dugce tir céc bao cédo
tai chinh hop nhit cua 28 ngan hang tai 06 qudc

gia thudc khu vuc Dong Nam A cung cac chi s6
thi truong va vi mo tir nguén dir liéu cua WB,
IMF va ADB, céc tic gia di tién hanh nghién
ctru hiéu qua va cac yéu t§ tac dong dén hiéu
qua hoat dong cua ngéin hang tai cac qudc gia
Pong Nam A trong giai doan 2005 - 2011.- Véi
ky thudt phan tich hdi quy bang va hudng tiép
can nhiing anh huéng cd dinh (Fixed Effects),
nghién ctru da tim thdy tac dong clia mic d an
toan vén, chit luong tai san, chat lugng quén tri
chi phi, thanh khoan va ldi sudt thi truong lén
hiéu qua hoat déng cua ngan hang. Trong do, 2
yéu to mirc do an toan vbn va i suét thi trudmg
tac dong nguoc chidu va 3 yéu t6 con lai c6 téc
dong cung chiéu 1én hiéu qua hoat dong cua
ngan hang. Ngoai ra, su hién dién cua hiéu qua
nhd quy mdé d3 khong duogc tim thdy trong
nghién ctru.

4.1. Tinh trang “lii gid, 16 thdt” cia cdc
ngdn hang Viét Nam

Mic du sé liéu cho thdy hiéu qua sinh loi cua
cac ngan hang Viét Nam la ndi trdi trong khu
vuc Pong Nam A. Tuy nhién, theo bdo bao
gi4m sat Iinh vuc tai chinh cta Uy ban Giam sat
tai chinh Quéc gia (UBGSTCQG, 2012), két
qua kinh doanh cua cac ngén hang khong thét
su kha quan nhu sb liu bao cao, dic biét la
trong 2 nim gén ddy. Nguyén nhén chinh la do
viéc phan loai ng va trich 1ap du phong rui ro
tin dung chwa ding va day di theo quy dinh.
Néu no x4u dugc didu chinh lai va nguén du
phong rui ro tin dung du dé phong ngira rii ro
¢6 thé xay ra thi chi phi trich 14p du phong con
phai ting Ién rat cao, loi nhuin cia cic ngin
hang diéu chinh giam manh. Cu thé, Bang 6 -
dudi ddy cho thiy két qua thuc hién danh gia lai
két qua kinh doanh theo phudng phap tinh mrc
trich 14p du phong rii ro tin dung bing 70% no
x4u diéu chinh theo UBGSTCQG.
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Bang 6:  Chénh I‘éch thu chi diéu chinh nim 2011 ciia cdc ngin hang Viét Nam
Don vi: Ty dong
Nhém Chénh léch thul Chénh léch thu Vén chii Chénh léch thu chi
chi bao cido chi diéu chinh s6 hiru diéu chinh/VCSH
NHTM nha nudc 17.731 -25.470 107.834 -23,62%
NHTM cé phan 25.017 -74.558 182.700 -40,81%
Ngén hang lién
doanh, Ngén hang 6.497 -552 82.705 -0,67%
nudc ngoai
Cong ty Tai chinh, o
CTTC -530 -17.006 24.202 -70,07%
Toan nganh 48.714 -117.586 397.442 -29,59%

Nguén: Uy ban Gidm sat tai chinh Quéc gia (2012).

Két qua tinh toan lai ciia UBSGTCQG cho
thiy, chi mot vai chi nhanh ngan hang nuéc
ngodi ¢6 loi nhuan, con phin 16n cac td chie tin
dung thua 16, mot két qua rit bit ngd. Nhu vay,
viéc dua ra céc giai phap nang cao hiéu qua sinh
loi cua cac ngdn hang Viét Nam thuc su 1a mot
van dé cdp thiét, n6 chiu anh huong tir két qua
xir 1y nhitng van dé ndi troi ciia nganh ngén
hang Viét Nam trong thoi gian vira qua, dic biét
la van d& an toan vén, ng xdu va rii ro thanh
khoan. M6t diém dang ghi nhan la cac yéu tb

dugc tim thdy c6 y nghia trong két qua nghién
ctru thue nghiém nay déu lién quan dén nhiing
vén dé vira néu bén trén.

4.2. Bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam

Dua trén két qua nghién ciru thuc nghiém va
thuc trang nganh ngin hang tai Viét Nam hién
nay, bai hoc can thiét dé nang cao hiéu qua hoat
ddng va tang cuong tinh minh bach, an toan cho
cdc ngidn hang Viét Nam dugc rit ra va trinh
bay dudi day:

Vé phia cdc ngan hang

V& phia co quan quén ly

A A . A
Van deé an toan von

e Ting von thuc.
e Khong nén duy tri CAR qua cao.

e Chudn bj sin sang moi ngudn luc dép ung
yéu cau hoat dong hiéu qua khi ngudn vén
gia tang.

e Diéu chinh 19 trinh ting vén phi hop véi tdm voc,
kha ndng timg ngan hang.

e Kiém soat, ngan chan so hitu chéo giita céc
NHTM.

e Quy dinh chit ch€ hon nira cong tac danh gia rui
ro tai san.

Van dé ng xau

o Tu xur ly ng xau: xem xét giam lai suat, co | @ Xtr ly phan ng xau con lai ngoai tam kiém soat

ciu lai ng cho cac doanh nghiép cé trién
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vong tot; manh tay xir Iy tai sin dam bao; | cua cac ngdn hang (dang Vina shin).

str dyng dy phong... e Kiém soat chit ch& tinh trang s& hitu chéo giita

cac ngin hang qudc doanh, doanh nghiép nha
nudc va doanh nghiép tu nhin véi cac NHTM.

e Ngin ngira no xu phét sinh: phén loai ng

theo chuein muc quéc té va trich lap du
» phong ddy du cho cac khoan vay.theo ding
. quy dinh.

-

Vén dé thanh khoéan

e Ban hanh nhitng quy dinh va ché tai chat ché dé
loai bd cac hién tuong che gidu toéc do ting
trudng tin dung thuc va tai san chat luong kém.

e Giam ty 1& cho vay/huy dong: ddy manh
cong tac huy dong vbn, giam bét tde do
tang trudng cho vay, co cu lai ngudn von

cho vay va huy dong theo huéng bén vimg. e Chuén bi sin cac phuong an hd tro phu hop trong

truomg hop céc ngén hang bét ngd thiéu hut thanh
khoan d& dam bao an toan hé thong.

e Tép trung xir ly ng xdu bat dong sin va
chimg khoan dé thu hbi vén.

Vién dé quan trj chi phi

Trong nhitng ndm qua, tong chi phi clia cic t6 chirc tin dung tai Viét Nam ngay cang ting cao.
Theo Uy ban Giam sat tai chinh Quée gia (2012), ty 1¢ tdng chi phi/téng thu nhap toan hé thong
ngay cang tang, tir 92,78% (nim 2009) 1én 93,79% (nim 2010) va 95,21% (nam 2011). Mit khac,
xét toan nganh, tdc do tang tdng chi phi cao hon nhiéu so véi toc do ting tong loi nhuén trude
thué. Loi nhun trudc thué ting 30,96% trong khi tdng chi phi ting t6i 75,79%. Nhém NHTM cb
phén ¢6 lgi nhudn tang 19,04% trong khi téng chi phi ting tGi 82,72%. Nhu vdy, ré rang hiéu qua
mang lai d4 khong tuong ximg v&i chi phi ma cac ngdn hang da bo ra, cac ngan hang can day
manh hon nita cic bién phap cit giam chi phi moét cach hop 1y, ddc biét la tap trung vao viéc phat
trién da dang céc san phdm ngéan hang truc tuyén — noi tiém nang phat trién con rat 16n tai Viét
Nam, dé vira giam thiéu chi phi hoat d6ng, vira tang thu nhip cho ngan hang.

Vén d@ rii ro khi 1di suét thi trudng gia ting

Dé cai thién hiéu qua sinh 1gi khi mure chénh 1éch 13i sudt trén thi trudng gia ting, tire méi truong
kinh doanh rui ro hon, cac ngan hang phai quan 1y tét khoan cho vay va kiém soat chat lugng tin
dung dé han ché téi da no xdu. Mot giai phap an toan khic ma céc ngin hang cé thé lira chon
trong thoi diém nay 12 kiém soat ting trudng tin dung & muc thip dé giam thiéu rui ro.

Toéom lai, mic du céc ngin hang tai Viét
Nam hién dang phai déi mit véi rit nhiéu
van dé can giai quyét, nhung c6 thé thiy ro
tinh trang ng x4u mai that su la géc ré cla
hau hét nhimg véan dé trén. No xdu gdy mat
an toan vén, ng xiu giy ra tinh trang cing

théng thanh khoan, ng xau lam giam hiéu qua
hoat ddng, lam mét 1dng tin ctia nha dau tu
va ngudi dan vao hé thdng ngan hang, no Xéu
khién ludng vén trong nén kinh té bj & dong,
cdc doanh nghiép khong tiép cin duge von
dé san xuét kinh doanh... Vi vy, cong khai
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va tip trung giai quyét bai toan ng xéu phai ly va ban qudn tri cdc ngadn hang tai Viét
la wu tién hang ddu ddi v&i cac co quan quan  Nam hién nay+
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